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关于对佛燃能源集团股份有限公司的关注函 

 

中小板关注函【2021】第 7 号 

                       

佛燃能源集团股份有限公司董事会： 

2021 年 1 月 4 日，你公司披露公告称拟以自有资金 4.97 亿元收

购广州元亨能源有限公司（以下简称“元亨能源”）所持有的广州元

亨仓储有限公司（以下简称“元亨仓储”）40%股权。我部对此高度

关注，请说明以下事项： 

1、根据公告，本次交易使用资产基础法及收益法对元亨仓储的

股东全部权益在评估基准日 2020 年 10 月 31 日时的市场价值进行了

评估。根据资产基础法评估，元亨仓储净资产账面值为-3.09 亿元，

评估值为 12.43 亿元，评估增值率为 502.84%；根据收益法评估，元

亨仓储净资产评估增值率为 504.24%。 

（1）根据资产基础法，元亨仓储石油储罐、机器设备、房屋建筑

等固定资产增值 2.53 亿元。请结合折旧政策、预计使用年限、已使

用年限情况等说明本次评估成新率与会计尚未折旧率的差异情况，并

结合具体用途、可比案例增值率情况等说明相关资产评估增值的合理

性。 

（2）根据资产基础法，石油仓储工业地块等无形资产按照市场价

值评估增值 12.99 亿元，增值率为 919.10%。请结合工业地块市场供

求、价格走势、相同或相邻区域可比交易、是否存在权属瑕疵等情况，
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说明土地评估大幅增值的合理性。 

（3）请结合元亨仓储主营业务情况、行业发展状况、主要资产构

成、评估参数选取、未来盈利预测等详细说明收益法评估值的测算过

程，评估增值率较高的原因及合理性。 

2、根据公告，本次交易对方元亨能源出具了业绩承诺，承诺 2021

年至 2023 年元亨仓储每年实现的净利润分别为 9,947 万元、1.24 亿

元、1.49 亿元；承诺实现营业收入分别为 50 亿元、60 亿元、70 亿元。

业绩承诺前提条件为你公司向元亨仓储提供不低于 10 亿元流动资金

借款额度，届时其他股东应当等同比例向元亨仓储提供股东借款或就

你公司提供之借款提供担保。元亨仓储 2019 年、2020 年 1-10 月实现

营业收入 7,321 万元、4.42 亿元，剔除重整影响 2020 年 1-10 月实现

经营利润仅为 2,649 万元。 

（1）请结合行业增速、收入结构、近年业绩情况、在手订单情况、

仓储能力、同行业可比公司情况、破产重整影响等说明业绩承诺的可

实现性。 

（2）根据公告，如未实现业绩承诺交易对方元亨能源将以现金进

行补偿。请结合元亨能源财务情况等说明其是否具备补偿能力，你公

司是否存在业绩补偿保障安排及措施。 

（3）请说明业绩承诺前提条件设置的原因、相关借款用途、必要

性及合理性，并结合你公司目前财务状况、借款资金来源、银行授信

水平及其他资金筹借渠道情况等，说明上述前提条件的可实现性，是

否可能对你公司生产经营产生不利影响。 
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（4）请结合其他股东财务情况等说明其是否具备同比例向元亨仓

储提供股东借款或就你公司提供之借款提供担保的能力；如届时元亨

能源或其他股东不提供借款或担保是否将导致交易对方元亨能源因

前提条件未能满足而无需履行业绩承诺，你公司针对上述风险是否存

在应对或保障措施。 

（5）请结合元亨仓储财务情况、银行授信水平、融资渠道、融资

成本等，说明你公司参考银行贷款基准利率提供不低于 10 亿元借款

额度是否存在增厚元亨仓储业绩的情况，是否在业绩补偿、业绩奖励

计算中考虑上述影响，是否存在损害上市公司利益的情形。 

3、根据公告，如三个承诺年度元亨仓储实际利润总和大于承诺

利润总和，则超出部分扣除返还给元亨能源的部分款项之后部分的

30%奖励给元亨仓储总经理；如上述条件满足同时元亨仓储累计实现

营收超过承诺营收 10 亿元以上（含），则上述奖励比例提高至 35%。 

（1）请说明上述需扣除返还元亨能源的部分款项的形成原因、具

体金额及具体用途。 

（2）请说明设置业绩奖励的原因、依据及合理性，相关会计处理

及对你公司可能造成的影响。 

（3）交易对方元亨能源承诺三年营收累计金额为 180 亿元，请说

明设置超过承诺金额 10 亿元即提高奖励比例条款的原因及合理性，

奖励标准是否明显偏低，是否存在损害上市公司利益的情形。 

（4）请说明业绩奖励对象确定原则，对象仅为总经理的原因及合

理性。 
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4、根据公告，广州南沙振戎仓储有限公司（现元亨仓储）2019

年因无力偿还借款被法院受理进行破产重整，2020 年 12 月 11 日重

整计划执行完毕，但截至公告披露日元亨仓储仍被列为失信被执行人。

此外根据公告，因未申报债权而未列入《重整计划》所导致的债务由

元亨能源承担。 

（1）请说明重整执行完毕后未及时消除被列为失信被执行人影响

的原因，相关事项的进展情况，元亨仓储仍被列为失信被执行人对其

业务开展及本次交易的具体影响。 

（2）请说明未申报债权的具体金额，元亨能源需承担债务的可能

性及预计金额，并请结合元亨能源财务情况分析如其承担债务，是否

仍有能力进行上述业绩补偿、提供借款及担保。 

（3）请补充披露元亨仓储经法院裁定的重整计划、重整执行完毕

书。 

5、根据公告，元亨仓储对元亨能源、东莞虎门电厂 12.84 亿元

借款提供担保，元亨仓储需在本次交易交割前解除上述担保。请列表

说明上述对外担保对应各项借款的期限、实际用途、抵押物，解除担

保条件、具体安排及进展情况。 

6、根据公告，截至协议签署日，元亨能源将其所持元亨仓储 50%

股权质押于广州农村商业银行股份有限公司华夏支行，元亨仓储需在

本次交易交割前解除股权质押。请说明股权质押的原因、融资金额、

融资期限、利率、资金用途，办理解除质押的具体安排及进展情况。 

7、根据公告，本次交易完成后，公司将持有元亨仓储 40%的股
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权，成为元亨仓储第一大股东，将纳入公司合并报表范围，元亨仓储

其他股东元亨能源、宏海创展分别将持有元亨仓储 30%的股权，请补

充说明公司将元亨仓储纳入合并报表的依据，是否符合《企业会计准

则》的相关规定。 

请你公司就上述问题做出书面说明，在 2021 年 1 月 12 日前将有

关说明材料报送我部并对外披露，同时抄送广东证监局上市公司监管

处。同时，提醒你公司：上市公司应当按照国家法律、法规、本所《股

票上市规则》和《上市公司规范运作指引》等规定，诚实守信，规范

运作，认真和及时地履行信息披露义务。 

特此函告                                                           

 

 

 

 

                                中小板公司管理部 

                    2021 年 1 月 5 日 

 

 

 


