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关于对北京华远意通热力科技股份有限公司的 

重组问询函 

 

中小板重组问询函（不需行政许可）【2019】第 13 号 

 

 

北京华远意通热力科技股份有限公司董事会： 

2019 年 11 月 8 日，你公司披露了《关于深圳证券交易所〈关于

对北京华远意通热力科技股份有限公司的重组问询函〉之回复报告》

以及《重大资产购买报告书（草案）（修订稿）》等相关文件。我部对

此表示关注，请你公司就以下问题再次进行核查并作出书面说明： 

1、关于收入及应收账款。标的公司截至2019 年 6 月 30 日的应

收账款余额为 1.32 亿元，其中应收供暖费、入网费、工程款分别为

6,143 万元、3,004 万元和4,095 万元。同时，标的公司账龄为1 年

以上的应收账款余额占比达到57.16%,全部应收账款坏账计提比例为

33.04%。 

（1）请结合供暖费、入网费、工程款收入等不同业务的经营特

点、收费方式、收款政策等说明标的公司收入确认的时点、应收账款

账龄分布的合理性。 

（2）请结合标的公司信用政策、截至目前的回款情况，补充披

露标的公司应收账款坏账准备计提是否充分，是否存在重大的坏账损

失风险。 

（3）回函显示，应收供暖费 6,143 万元主要由迁西热力应收迁
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西县政府2,293万元及西乌旗供暖应收供暖费3,828万元构成，其中，

“西乌旗供暖所服务区域客户主要为牧民，其生活习惯为游牧生活而

非定居，存在较大金额的欠费情况”。此外，标的公司对西乌旗供暖

应收供暖费已计提预期信用损失1,594 万元。 

请结合供暖费的核算和收取方式，说明西乌旗供暖应收供暖费余

额 3,828 万元的形成时间、原因及合理性，并对应相关会计准则说明

预期信用损失的计算过程。 

（4）请会计师说明针对标的公司业绩真实性、应收账款的真实

性和可收回性采取的审计程序、所取得的审计证据及审计结论。 

请独立财务顾问和会计师就上述问题核查并发表明确意见。 

2、关于评估。 

（1）标的公司预测 2019 至 2022 年采暖季新增供热面积复合增

长率为 15%，报告书修订稿第 217 页的统计数据显示，内蒙古 2004

年-2017 年供暖面积复合增长率为14.58%。但以2013 至 2017 年为统

计区间，内蒙古供暖面积的复合增长率仅为8.48%。请结合地方经济

发展、人口变化、业务规划等趋势说明标的公司新增供热面积数据预

测的合理性。 

（2）根据标的公司2017 年末至2019年6月末的备考财务数据，

固定资产和在建工程的复合增长率分别为 1.27%和-15.49%。请说明

标的公司对固定资产和在建工程的投入能否支撑未来新增供热面积

的增长，并说明评估中如何考虑与业务增长相适应的资本性支出。 

（3）补充披露收益法评估中对标的公司供热收入、工程收入的
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毛利率预测情况。 

（4）请说明收益法评估中是否充分考虑坏账损失对标的公司预

测期现金流的影响。如是，请结合应收账款余额、账龄、坏账计提比

例等重要假设参数充分说明坏账损失对标的公司估值的影响；如否，

请说明原因及合理性，并论证标的公司股权定价的公允性。 

请评估师和独立财务顾问就上述问题核查并发表明确意见。 

3、关于业绩承诺净利润与收益法评估预测净利润的差异。本次

交易中，收益法预测标的公司 2019 年 7 至 12 月、2020 年度、2021

年度的净利润为 811 万元、3,569 万元和 4,589 万元，交易对手方承

诺标的公司2019 年度、2020 年度、2021 年度实现的净利润分别不低

于 5,000 万元、6,000 万元和 7,200 万元，二者存在较大差异。回函

第 20 页显示，上述差异主要原因如下表所示： 

项目 2019 年 2020 年 2021 年 

①承诺业绩 5,000.00 6,000.00 7,200.00 

②评估预测利润+已审计报告期利润 2,009.02 3,569.28 4,589.32 

③差异因

素 

巴林右旗供暖利润（注） 312.67 650.00 770.00 

原已收入网费摊销（注） 817.50 1,635.00 1,635.00 

应收政府资产回购款、入网

费等款项对利润的影响额 
2,000.00 -  -  

小计 3,130.17 2,285.00 2,405.00 

④调整后利润=②+③ 5,139.19 5,854.28 6,994.32 

承诺业绩

与调整后

利润差异 

差异额 -139.19 145.72 205.68 

差异率 -2.78% 2.43% 2.86% 

注：2019 年中“巴林右旗供暖利润”、“原已收入网费摊销”均指 2019 年 7-12 月期间的

预测利润 

就此，请补充说明： 

（1）标的公司已在前期一次性收取了入网费用，后续会计期间
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入网费逐年摊销计入主营业务收入，但并不产生现金流入。请你公司

结合本次交易业绩承诺计算公式中经营性活动现金流净额修正系数

的相关规定，说明入网费摊销是否影响当年承诺业绩，是否有助于减

少业绩承诺金额与收益法评估预测净利润金额的差异。 

（2）巴林右旗供暖在赤峰市大板镇地区供热 PPP 项目落地前从

事当地的供热服务业务，经营期限存在不确定性。请你公司结合巴林

右旗供暖最近两年一期财务数据、供热面积、经营的可持续性等情况，

说明巴林右旗供暖业绩承诺期间净利润预计的合理性。 

（3）请结合对上述问题的回复，进一步论证本次交易业绩承诺

设定的合理性和可实现性。 

请独立财务顾问就上述问题核查并发表明确意见。 

4、北京中同华资产评估有限公司出具的资产评估报告显示，截

至 2019 年 4月 30 日，标的公司对内蒙古金融资产管理有限公司存在

借款余额 3,000 万元。根据约定，标的公司于2019 年 7 月 28 日前归

还剩余欠款3,000 万元，日利率万分之五，如果到期后，不能如期归

还，则利率自动更改为日利率千分之一。截至评估报告日，标的公司

尚未偿还该笔借款。 

（1）请你公司说明是否在重组报告书中对上述借款情况进行披

露，是否符合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26

号——上市公司重大资产重组（2018 年修订）》第十六条第（四）项

规定要求。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

（2）请你公司补充披露上述借款利率、逾期还款原因、截至目
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前还款进度、是否存在罚息等情况，并说明标的公司对该笔借款产生

的财务费用是否充分计提。请会计师核查并发表明确意见。 

5、根据报告书修订稿，标的公司针对西乌旗供暖涉诉案件补充

计提了预计负债 1,400 万元，并重新编制了法定财务报表及备考财务

报表。请你公司结合标的公司财务数据修正以及前述问题中涉及的收

入确认、财务费用计提等事项，说明标的公司是否存在会计基础薄弱

的情形，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十

一条的规定。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

6、截至 2019 年 6 月 30 日，标的公司货币资金余额为 1,922 万

元。根据回函，截至 2019 年 10 月 21 日，标的公司已向中信银行赤

峰分行共计偿还 14,600 万元借款本金及利息。 

（1）请补充披露标的公司偿还借款的资金来源，并说明你公司

是否为标的公司偿还借款提供财务资助或担保。 

（2）结合财务指标、资金预算及安排等说明偿还借款后标的公

司是否存在流动性风险，交易完成后是否对你公司生产经营构成不利

影响。 

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 11 月 22 日前将有关说

明材料对外披露并报送我部。 

     

 

特此函告                                                            
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                      深圳证券交易所 

                      中小板公司管理部 

2019 年 11 月 15 日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


