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关于对上海纳尔实业股份有限公司的重组问询函 

 

中小板重组问询函（需行政许可）【2019】第 14 号 

 

 

上海纳尔实业股份有限公司董事会： 

2019 年 4 月 22 日，你公司披露了《发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金报告书（草案）》（以下简称“报告书”），拟发行股

份及支付现金购买深圳市墨库图文技术有限公司（以下简称“墨库图

文”或“标的公司”）34.33%股权，同时募集配套资金。我部对上述

披露文件进行了形式审查，请从如下方面予以完善： 

1、报告期内，标的公司纺织类墨水毛利率分别为37.88%、34.97%，

办公类墨水毛利率分别为 16.69%、19.92%，广告类墨水毛利率分别

为 10.84%、6.80%。同时，预测期内上述三大主要产品毛利率水平有

明显上升且呈先上升后下降趋势。请结合标的公司报告期内主要产品

的销量、销售价格、营业成本、变动原因及可持续性、主要产品市场

地位及竞争优势、对主要客户的议价能力等，补充披露预测期内各产

品销售收入、销售成本及毛利率的预测依据及合理性，相关预测是否

谨慎合理。 

2、报告期内，标的公司产能利用率分别为 64.21%、70.94%。同

时，报告书显示，标的公司将于 2019 年增加设备，扩大产能，实现

更大的规模化生产。请补充披露标的公司及行业内主要企业的市场占

有率情况，并结合目前产能利用率、在手订单及市场情况，分析标的
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公司扩大产能能否消化，相关资本性支出的预测是否谨慎合理。 

3、根据上市公司备考财务报表，本次交易后，你公司将确认 1.05

亿元商誉，占总资产的比例为 10.03%。请补充披露你公司备考报表

中商誉的具体确认依据，并结合预测收入、成本和费用的变动情况对

商誉减值情况进行敏感性分析，充分提示商誉减值对上市公司盈利的

影响、风险以及上市公司拟采取的应对措施。 

4、报告书显示，2018 年 8 月标的公司引入员工持股平台前海匠

台投资，增资价格为 2.80 元/注册资本；2018 年 12 月，纳尔股份对

标的公司进行增资，增资价格为 12.41 元/注册资本，两者之间差异

确认为股份支付。请你公司补充说明前后两次增资价格差异较大的原

因，股份支付价格水平的合理性与公允性，是否存在突击入股的情形。 

5、报告书显示，本次交易存在整合风险。据披露，除财务负责

人由纳尔股份委派外，标的公司现有核心管理团队将维持基本稳定。

请你公司结合本次交易在业务、资产、财务、人员等方面的整合计划，

补充披露交易完成后你公司对标的公司实施有效管控的具体措施，标

的公司是否存在失控风险。 

6、报告书显示，墨库图文及其下属企业无自有土地使用权及自

有房屋所有权，目前生产和办公场所系租赁所得。请说明上述事项是

否对本次交易标的公司估值产生影响，若后续标的公司无法正常使用

租赁房产，是否会对标的公司生产经营造成实质影响及切实可行的应

对措施。 

7、报告书显示，本次交易对标的公司管理团队设置了超额业绩
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奖励，且会对上市公司净利润及现金流量造成一定影响。请你公司说

明上述超额业绩奖励设置的合理性及可实现性，并补充说明相关会计

处理。 

8、请你公司补充披露近年来环保监管政策趋严对标的公司生产

经营和盈利能力的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

请你公司就上述事项做出书面说明，并在 2019 年 5 月 7 日前将

有关说明材料报送我部并对外披露。 

    特此函告                                                           

 

                           深圳证券交易所 

                           中小板公司管理部 

2019 年 4 月 29 日 

 

 

 

 

 

 

 


