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关于对云南恩捷新材料股份有限公司 

2019 年年报的问询函 

 

中小板年报问询函【2020】第 26 号 

 

 

云南恩捷新材料股份有限公司董事会 ：  

我部在对你公司 2019 年度报告进行审查的过程中，关注到如下

事项： 

1、2018 年度，你公司完成对上海恩捷新材料科技有限公司（以

下简称“上海恩捷”）90.08%股权的收购，上海恩捷主营业务为锂电

池隔膜的生产和销售，交易对方承诺上海恩捷 2018年、2019年和 2020

年实现净利润分别不低于 5.55亿元、7.63亿元和 8.52亿元。2018年、

2019 年，上海恩捷分别实现净利润 5.85 亿元、7.75 亿元，完成承诺

净利润的 105.41%和 101.62%。请补充说明： 

（1）根据你公司《关于深圳证券交易所 2018 年年报问询函的回

复公告》，上海恩捷 2018 年平均单线产量为 5,325.50 万平方米，同行

业可比公司平均单线产量为 2,174.35 万平方米；上海恩捷直接材料成

本占收入比例 16.72%，同行业可比公司平均值为 44.09%。请说明 2019

年上海恩捷单线产出、辅料消耗量、良品率等主要经营指标的变化情

况，并结合同行业可比公司情况，说明上海恩捷上述单产、单位材料

成本等经营指标是否处于行业合理水平；分析公司与同行业可比数据

差异的原因及合理性。 
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（2）请说明近三年上海恩捷营业收入增长率、销售单价、毛利

率和净利率等财务指标的变化与同行业可比公司的对比情况。请结合

行业竞争格局、研发能力、生产设备及规模、客户关系等进一步说明

差异原因及合理性。 

（3）你公司 2019 年膜类产品销售收入 25.48 亿元，较 2018 年

的 19.22 亿元增长 32%；2019年膜类产品销售量 60,306.88 吨，较 2018

年的销售量 54,435.31 吨增长 10.79%。按此折算，2019 年每吨膜类产

品销售收入为 4.22万，2018年为 3.53万，产品平均售价增长 19.54%。

请结合你公司膜类产品单价、销售结构、市场情况、同行业可比公司

情况说明 2019 年产品收入增幅高于销量增幅的合理性。同时，说明

你公司年报以“吨”为单位披露膜类产品产销存量的原因，是否与行

业惯例及业务数据保持一致。 

（4）请说明上海恩捷报告期内向前五大客户及前五大供应商的

销售、采购金额，占总销售额/采购额的比例，上述客户和供应商是

否与公司存在关联关系。 

（5）请说明上海恩捷归母净利润 8.64 亿元与计算业绩承诺实现

情况的 7.75 亿元之间差异的构成情况，并向我部报备上海恩捷经审

计财务报告。 

（6）请会计师说明就上述事项开展的审计工作及审计结论。 

2、年报披露，截至报告期末，你公司锂电池隔膜年产能已由 2016

年的 1.4亿平方米扩张至 23亿平方米，2019 年出货量超 8亿平方米，

年产能和出货量均为全球领先。2020 年 2 月，你公司通过可转债募
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集资金 16 亿元，用于锂电池隔膜产能扩张；3 月，你公司披露非公

开发行预案，拟募集资金 50 亿元，其中 35 亿元用于锂电池隔膜产能

扩张。请补充说明： 

（1）新能源汽车及锂电池隔膜行业近两年的供需情况及价格走

势；请补充说明锂电池隔膜行业当前的竞争态势、公司的主要竞争对

手、公司近三年的市场占有率及行业地位。 

（2）你公司年报“经营情况讨论与分析”显示“公司湿法锂电

池隔离膜业务收入持续增长，主要原因是下游新能源汽车行业景气度

持续提升”。而根据中汽协统计，2019 年新能源汽车产、销量较 2018

年下滑 2.3%、4%。请结合新能源汽车行业 2019 年的发展情况、新

能源汽车生产企业的经营情况说明你公司作出“新能源汽车行业景气

度持续提升”判断的依据。 

（3）你公司近三年锂电池隔膜产能利用率，是否存在产能过剩

的情况，以及上述产能扩建项目完成后，预计达到的产能规模，是否

与新能源汽车目前及未来行业规模相匹配。 

（4）结合近期新能源汽车行业出现的新技术特征，公司相关产

品能否满足未来新能源技术革新所带来的技术需求，请补充说明你公

司上述投资决策是否谨慎。 

（5）请测算如出现新增产生无法有效消化的情况下，大规模固

定资产投入对你公司未来经营业绩及财务状况可能产生的影响，请就

相关情况进行压力测试。。 

3、报告期内，你公司实现营业收入 31.6 亿元，同比增长 28.57%；
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税金及附加、管理费用为 1,492 万元、1.23 亿元，分别同比下降 26.99%

和 20.44%。请说明营业收入与税金及附加、管理费用变动不一致的

原因。请会计师核查并发表意见。 

4、截至报告期末，你公司资产负债率 59.97%，同比上升 12 个

百分点；货币资金 10.12 亿元，其中受限资金 2.96 亿元；有息负债

50.86 亿元，其中短期借款 26.7 亿元，一年内到期的非流动负债 4.48

亿元。请说明资产负债率同比增幅较高的原因，请结合公司应收账款

回款情况，说明你公司是否存在流动性风险，是否存在短期负债无法

偿还的风险。 

5、2017 年至 2019 年，你公司实现营业收入 12.2 亿元、24.57 亿

元和 31.6 亿元；应收账款账面余额为 4.28 亿元、12.51 亿元和 14.72

亿元，占营业收入的比重分别为 35.08%、50.91%和 46.58%；2019 年

度计提坏账准备 4,727 万元。 

（1）请结合应收账款单位、期后回款情况，信用政策以及同行

业可比公司情况，说明应收账款占营业收入比例较高的原因，以及坏

账准备计提的充分性。 

（2）“因金融资产转移而终止确认的应收账款”显示你公司开展

无追索权保理终止确认应收账款 3 亿元。请说明该项业务的详细情况，

包括你公司开展该项业务的原因、时间、对方单位、相关应收账款的

情况、终止确认的依据。 

（3）请会计师核查并发表意见。 

6、你公司 2019 年半年报显示，2019 年 6 月末你公司“按欠款
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方归集的期末余额前五名的应收账款情况”前五大应收账款合计金额

为 5.12 亿元，占应收账款余额比例为 37.36%。而你公司于 2020 年 2

月披露的《公开发行可转换公司债券募集说明书》显示，截至 2019

年 6 月末，前五大客户的应收金额为 7.54 亿元，占比 55.02%。请自

查前后披露不一致的原因。 

7、你公司 2019 年末固定资产 49.36 亿元，较期初增长 55.47%；

2019 年末在建工程 15.54 亿元，较期初增长 48.9%，该两项合占你公

司总资产的 53%。请结合你公司建成产能情况，建筑工程及设备购置

等成本的构成情况，说明你公司固定资产及在建工程大幅增加的合理

性。请会计师说明就上述事项开展的审计工作及审计结论。 

8、报告期内，你公司控股子公司上海恩捷与 LG Chem,Ltd.就采

购锂电池隔离膜产品签订了《购销合同》，合同总金额不超过 6.17 亿

美元，合同期限为 5 年。请说明上述合同截至目前的履约进展，包括

但不限于销售收入、成本确认金额，应收账款金额及回款情况，是否

与预期存在重大差异等。 

请你公司就上述事项做出书面说明，并在 2020 年 4月 28 日前将

有关说明材料报送我部并对外披露，同时抄报云南证监局上市公司监

管处。 

特此函告 

 

 

 



6 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                             中小板公司管理部 

2020 年 4 月 22 日 

 

 

 


