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关于对海洋王照明科技股份有限公司的 

重组问询函 

 

中小板重组问询函（需行政许可）【2017】第 16 号 

 

 

海洋王照明科技股份有限公司董事会： 

2017 年 3 月 23 日，你公司直通披露了《发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金预案》（以下简称“预案”）。我部对上述披露

文件进行了形式审查，请从如下方面予以完善： 

1、你公司拟通过发行股份及支付现金相结合的方式，购买浙江

沪乐电气设备制造有限公司（以下简称“浙江沪乐”或“标的公司”） 

51%股权，交易金额为 11,730.00 万元，募集配套资金总额不超过

5,982.30 万元；交易对方将于本次发行股份购买资产审计报告出具

日前将向标的公司以现金的方式增资 1,100.00 万元。请对以下问题

进行说明： 

（1）本次交易标的的估值是否考虑交易对方拟现金增资的金额； 

（2）募集资金配套总额是否符合中国证券监督管理委员会《关于

上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问答》要求。 

请独立财务顾问发表专业意见。 

    2、根据预案，浙江沪乐51%的股权的预估账面净资产为 1,422.21

万元，预估价值为9,764.37万元，较账面净资产增值8,342.16万元，

增值率为 586.56%。根据预案，交易各方采用现金流折现方法（DCF） 
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对标的资产进行预估。请说明以下问题： 

（1）预估值与账面净值产生较大差异的原因和合理性； 

（2）本次交易评估定价的公允性； 

（3）对标的资产仅采用现金流折现方法进行预估的原因及合理性。 

请独立财务顾问和评估机构发表专业意见。 

3、根据预案，标的公司 2015 年、2016 年主要产品产量分别为

103,490 只、70,714 只，下降 31.67%；营业收入分别为8,034.42 万

元、8,233.07 万元，增长2.47%；净利润分别为722.65 万元、1,161.44

万元，增长 60.72%；标的公司承诺在 2017-2019 年三个会计年度累

计实现的净利润数不低于5,700 万元（净利润以扣除非经常性损益后

为准）。请对以下问题进行说明： 

（1）补充披露标的公司近三年销量数据； 

（2）净利润增幅快于营业收入的原因及合理性； 

（3）产量下降而营业收入及净利润增长的原因及合理性； 

（4）结合过往业绩说明利润承诺的可实现性并充分提示风险。 

4、截至 2015 年末、2016 年末，浙江沪乐应收帐款净额分别为

6,702.57 万元，5,595.94 万元，占相应期末合并报表资产总额的比

例分别为 56.15%、46.88%。2015、2016 年度浙江沪乐的资产负债率

分别为 75.37%、76.64%，应收账款周转率分别为 1.11、1.23。请公

司补充披露：  

（1）标的公司近三年前五名客户应收账款的账龄、信用政策、目

前是否存在应收账款逾期的情形； 
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（2）标的公司资产负债率较高的原因及合理性； 

（3）充分提示坏账损失风险； 

（4）请结合标的公司的销售模式及同行业公司应收账款周期情

况，说明标的公司应收账款周转率的合理性。 

请独立财务顾问核查并发表意见。 

5、根据预案，交易对方同意对业绩承诺期内账龄 2 年以上的应

收账款净额以交易对价进行担保，每年年末进行测算。请说明该安排

是否具有实施可行性，并以分类举例的方式进一步说明上述安排。 

6、本次交易完成后，你公司将形成商誉。请补充披露本次收购

将形成商誉的具体金额，并就商誉减值对净利润的影响进行敏感性分

析。请独立财务顾问核查并发表意见。 

7、根据预案，如业绩承诺期满后，标的公司累计实现扣非后的

净利润超过累计承诺扣非后的净利润，超出部分的 100%作为奖励对

价以现金支付方式奖励向补偿期届满时仍在标的公司留任的管理层

发放。请详细说明该项业绩奖励的会计处理。 

8、截至本预案出具之日，浙江沪乐负债主要为银行贷款。请补

充披露银行贷款占标的公司负债的比例，并以列表形式列示银行贷款

负债情况。 

9、截至预案签署日，标的公司生产项目暂未取得环评验收，请

说明目前环评审批手续办理的进度，并充分提示相关风险。 

10、请从研发、生产、管理等方面补充披露标的公司人员结构及

员工数量，以及交易完成后保持标的公司管理团队及核心人员稳定性
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的相关安排。 

11、请补充披露标的公司前五大供应商名称及前五大客户的名称、

分别占采购总额及营业收入总额的情况。 

12、请你公司补充披露浙江沪乐所涉及相关业务资质的有效期，

若相关业务资质即将到期，请说明相关业务资质的续期情况，并进一

步说明若相关业务资质无法续期对本次交易的影响。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 4 月 13 日前将有关说

明材料报送我部并对外披露。 

    特此函告                                                           

  

 

 

  

 

                        深圳证券交易所 

                        中小板公司管理部 

2017 年 4 月 5 日 

 

 


