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关于对广东宏大爆破股份有限公司的关注函 

 

中小板关注函【2020】第 547 号 

                       

广东宏大爆破股份有限公司董事会： 

2020 年 11 月 26 日，你公司披露《关于收购日盛民爆 51%股权

的公告》（以下简称《公告》）称，你公司以自有资金 2.55 亿元收购

内蒙古日盛民爆集团有限公司（以下简称“日盛民爆”）51%的股权。

我部对此表示关注，请你公司补充披露以下内容： 

1、《评估报告》显示，以 2020 年 8 月 31 日为评估基准日，日盛

民爆账面净资产为 1.59 亿元，资产基础法评估值 1.93 亿元，收益法

评估值 5.01 亿元。本次交易采用收益法估值。 

（1）请计算上述两种评估方法的评估增值率，并结合行业发展状

况、日盛民爆历史经营业绩、评估参数选取、未来盈利预测等详细说

明日盛民爆收益法评估值的测算过程，盈利预测的合理性，评估增值

较高的原因。请对评估增值较高作出必要的风险提示。 

（2）《公告》显示，如果归属于日盛民爆全体股东的净利润高于

2040 万元/年而低于 4000 万元/年时，你公司享有 2040 万元利润，交

易对方享有超过 2040 万元部分的利润；当净利润高于 4000 万元/年

时，双方即按照股权比例进行分红。请说明在协商交易作价时是否考

虑上述条款的影响，如否，请说明原因。请根据上述条款及评估结果

测算本次交易的市盈率，并结合同行业公司市盈率状况、可比收购案



2 

例评估增值和市盈率等，说明本次交易作价的合理性。 

（3）请说明本次交易形成商誉的金额及计算过程。 

2、《公告》显示，你公司已于 2020 年 9 月底向交易对方支付了

2.55 亿元股权预付保证金。请说明上述款项支付是否履行相应审议程

序及信息披露义务。 

3、《公告》显示，在任一会计年度日盛民爆实现 5000 万以上归

母净利润之后，交易对方有权要求你公司按照 10 倍市盈率确定日盛

民爆整体估值，并按此整体估值收购交易对方剩余 49%股权，你公司

必须出资收购。同时交易对方需按照你公司审批要求予以配合，最终

以你公司相应决策程序审批通过为准。 

（1）请结合同行业可比收购案例说明 10 倍市盈率的确定依据，

并根据前述评估结果测算剩余股权的具体估值，前后两次估值是否存

在重大差异，如是，请说明原因。 

（2）请说明日盛民爆年度归母净利润达 5000 万时，你公司是否

必然触发收购义务，如是，请说明收购剩余股权与本次交易是否构成

一揽子交易，如构成，请结合前后两次交易价格说明应履行的审议程

序。如否，请详细说明上述条款的具体含义。 

4、《公告》显示，日盛民爆设置董事 3人，交易对方派出 1 名董

事，部分事项需经董事会全体表决同意方可通过。请结合协议安排说

明你公司能否对日盛民爆实施控制，能否将其纳入合并范围。 

5、《审计报告》显示，2019 年及 2020 年 1至 8 月，日盛民爆实

现营业收入 1.80 亿元、1.69 亿元，净利润 0.09 亿元、0.24 亿元，应
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收账款余额 0.50 亿元、0.75 亿元，应收款项融资余额 0.32 亿元、0.43

亿元。 

（1）请说明日盛民爆报告期营业收入下降而净利润增长的原因及

合理性。 

（2）请结合日盛民爆经营模式、销售政策、结算周期等说明日盛

民爆报告期应收款项变动与营业收入变动不一致的原因，是否存在提

前确认收入的情形。同时，请说明日盛民爆结算周期与同行业公司是

否存在重大差异，如是，请说明原因。 

6、你公司认为应予说明的其他事项。 

请你公司就上述问题做出书面说明，在 2020 年 12 月 3 日前将

有关说明材料报送我部并对外披露，同时抄送广东证监局上市公司监

管处。同时，提醒你公司：上市公司应当按照国家法律、法规、本所

《股票上市规则》和《上市公司规范运作指引》等规定，诚实守信，

规范运作，认真和及时地履行信息披露义务。 

特此函告                                                           

 

                                中小板公司管理部 

                    2020 年 11 月 26 日 

 


