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关于对露笑科技股份有限公司的重组问询函 

 

中小板重组问询函（需行政许可）【2016】第 85 号 

 

 

露笑科技股份有限公司董事会： 

2016 年 9 月 8 日，你公司直通披露了《发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金预案》（以下简称“《预案》”）及相关文件，

拟以发行股份及支付现金的方式购买江苏爱多能源科技有限公司（以

下简称“爱多能源”）及上海正昀新能源技术有限公司（以下简称“上

海正昀”）100%股权，同时募集配套资金。我部对上述披露文件进行

了形式审查，请对以下事项予以补充说明并披露： 

1、根据《预案》，爱多能源 2014 年、2015 年和 2016 年 1-5 月实

现的归属于母公司所有者的净利润分别为 23万元、5,346万元和 3,062

万元。请结合爱多能源业务开展、核心竞争力和外部经营环境等情况，

说明报告期净利润实现快速增长的具体原因。请独立财务顾问核查并

发表明确意见。 

2、根据《预案》，上海正昀 2015 年和 2016 年 1-5 月分别实现营

业收入 20,680 万元和 2,372 万元，归属于母公司所有者的净利润为

1,622 万元和-177 万元，产能利用率为 51.56%和 7.77%。请结合上海

正昀对 2015 年第一大客户南京金龙客车制造有限公司的销售额变动

情况、其他客户的业务拓展情况和产能利用情况，说明公司 2016 年

1-5 月业绩与 2015 年业绩存在较大差距的原因，是否过度依赖单一客
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户，以及在保证业绩稳定性方面采取了哪些措施。请独立财务顾问核

查并发表明确意见。 

3、根据《预案》，交易对方中的爱多能源股东胡德良、李向红、

天佑德贸易承诺爱多能源 2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年扣除

非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润（以下简称“扣非后净

利润”）分别不低于 6,000 万元、7,000 万元、8,000 万元和 9,000 万元。

上海正昀股东上海士辰承诺上海正昀 2016 年、2017 年、2018 年和

2019 年扣非后净利润分别不低于 5,000 万元、9,000 万元、12,000 万

元和 15,000 万元。请你公司说明爱多能源股东和上海正昀股东承诺

标的资产扣非后净利润较报告期业绩增幅较大的原因、具体依据以及

承诺业绩的可实现性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

4、根据《预案》，标的资产爱多能源及上海正昀 100%股权拟采

用收益法及资产基础法两种方法进行估值，并拟以收益法评估结果作

为本次交易的定价依据。以 2016 年 5月 31 日为预估基准日，爱多能

源和上海正昀 100%股权收益法预估值均为 6 亿元，分别较归属于母

公司净资产账面价值增值 3.83 亿元和 5.49 亿元，预估增值率分别为

176.12%和 1,087.47%。请你公司补充披露以下事项： 

（1）对标的资产采用资产基础法评估的主要评估假设、评估过

程和评估结果，与收益法评估结果的差异情况以及选择收益法作为最

终定价依据的原因； 

（2）请结合标的资产行业发展情况、核心竞争力、可比公司估

值情况等，说明预估增值较高的原因和合理性。 
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请独立财务顾问对以上事项核查并发表明确意见。 

5、根据《预案》，你公司与爱多能源的股东胡德良、李向红、天

佑德贸易以及上海正昀的股东上海士辰分别签署了《利润补偿协议》，

协议中均对利润补偿和减值测试补偿的补偿条件、补偿金额计算和补

偿方式进行约定。根据利润补偿协议，相关各承诺人优先以股份方式

进行补偿，股份不足补偿的用现金补偿。请说明交易对方的履约能力

与履约保证措施，并请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。 

6、根据《预案》，你公司与爱多能源股东设置了达到承诺业绩后

的奖励安排，请根据中国证监会《关于并购重组业绩奖励有关问题与

解答》的相关规定，补充披露本次交易设置业绩奖励的原因、依据及

合理性，相关会计处理及对上市公司的影响，并请独立财务顾问核查

并发表明确意见。 

7、请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准

则第 26号——上市公司重大资产重组（2014年修订）》第七条第（八）

项的规定补充披露新引入股东在交易完成后的股权结构表中的持股

比例情况，并就是否考虑配套融资两种不同情形予以对照列示。 

8、电池片及电池组件产品的转换效率是晶体硅电池产业的关键

技术指标。根据《预案》，爱多能源生产的单晶硅和多晶硅太阳能电

池片平均转换效率为 19.8%和 18.4%，高于行业平均水平。请补充披

露行业平均的电池片转换效率值以及相关数据来源，并说明爱多能源

的行业地位、技术水平与其业绩情况是否相匹配。请独立财务顾问核

查并发表明确意见。 
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9、根据《预案》，协鑫集成科技股份有限公司（以下简称“协鑫

集成”）2015 年和 2016 年 1-5 月均为爱多能源前五大客户和供应商之

一。请结合爱多能源生产、销售模式，补充披露爱多能源与协鑫集成

的具体业务往来情况，公司向协鑫集成采购与销售的具体产品构成情

况，协鑫集成同时作为爱多能源客户和供应商的原因和合理性。请独

立财务顾问核查并发表明确意见。 

10、根据《预案》，上海正昀存在一项与苏州安靠电源有限公司

的未决诉讼，请补充披露该项诉讼发生的背景、最新进展情况以及涉

诉金额对业绩可能产生的影响，并请进行相应的风险提示。请独立财

务顾问核查并发表明确意见。 

11、根据《预案》，爱多能源 2014 年 12 月 31 日、2015 年 12 月

31日和 2016 年 5月 31日的资产负债率分别为 135%、144%和 69%。

上海正昀 2015 年 12 月 31 日和 2016 年 5 月 31 日的资产负债率分别

为 88%和 79%。请说明标的资产资产负债率较高的原因，是否具有

偿债风险，并请进行相应的风险提示。请独立财务顾问核查并发表明

确意见。 

12、光伏产业和新能源动力电池产业的发展与国家相关补贴政策

密切相关，补贴金额标准、补贴持续时间的变化都会对行业和公司的

发展带来明显影响。请将标的资产接受补贴所存在的不确定性作为政

策风险因素单独归入一类重大风险类别进行充分提示。 

13、请根据《上市公司监管指引第 4 号——上市公司实际控制人、

股东、关联方、收购人以及上市公司承诺与履行》第一条、第二条的
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完善承诺，并请你公司根据第一条的要求发表意见并披露。 

请你公司就上述事项做出书面说明，并在 9 月 23 日前将有关说

明材料对外披露并报送我部。 

 

特此函告   

 

 

                        深圳证券交易所 

                        中小板公司管理部 

2016 年 9 月 14 日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


