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关于对光正集团股份有限公司的重组问询函 

 

中小板重组问询函（不需行政许可）【2020】第 1 号 

 

 

光正集团股份有限公司董事会： 

2020 年 1 月 5 日，你公司披露了《重大资产购买暨关联交易报

告书（草案）》（以下简称“报告书”或“草案”），你公司拟通过支付

现金的方式购买上海新视界实业有限公司持有的上海新视界眼科医

院投资有限公司（以下简称“新视界眼科”或“标的”）49%的股权。

本次交易前，你公司已于 2018 年 5 月完成对新视界眼科 51%股权的

收购（以下简称“前次交易”）。我部对上述披露文件进行了形式审查，

请从如下方面予以完善： 

1、本次交易最终采用收益法评估，标的 100%股权整体评估价值

为 147,529.98 万元，增值率 969.90%。前次交易评估价值为 122,325.01

万元，增值率为 805.22%。两次评估基准日相距 19 个月，评估增值

率相差 164.68 个百分点。请详细说明： 

（1）新视界眼科 2018年经审计的扣非净利润为 11,637.34万元，

业绩承诺完成率为 101.19%。请结合前次评估报告中关于业绩的预计

和业绩承诺完成情况，说明本次业绩承诺的合理性、两次评估作价差

异的原因及其公允性、本次评估报告中关于业绩的预计是否合理。 

（2）根据敏感性分析，营业收入每增加 5%，估值变化率约为

5.01%。2016 至 2018 年，标的公司年复合增长率为 8.22%，但两次
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评估的增值率相差 164.68 个百分点。请结合营业收入增长率、估值

结果敏感性分析，详细披露两次评估关键参数选择差异、依据及其合

理性。 

（3）补充披露标的公司全部子公司的股权投资价值评估过程。

结合各子公司预测营业收入、预测净利润、前次评估的增值率等，说

明各子公司评估增值率的公允性。如子公司预测净利润下滑，则应重

点分析下滑原因及评估增值率的合理性。 

（4）请补充披露交易定价公允性分析中，同行业可比公司比较

分析采用静态市盈率作为参考，而市场可比交易比较分析中采用动态

市盈率作为参考的原因及其合理性。 

请独立财务顾问、评估机构核查并发表专业意见。 

2、截至 2017 年 12 月 31 日，新视界眼科共有医护人员 779 人、

运营人员 476 人。截至 2019 年 7 月 31 日，医护人员总数为 677 人，

运营人员总数为 403 人，分别减少 13.09%、15.34%。 

（1）请结合上述减少的工作人员的主要职能，分别说明标的公

司人员整体是否稳定、经营管理团队是否稳定以及人员减少对标的公

司可持续经营、可持续增长的影响。 

（2）报告书披露，标的公司仍将由其原有经营管理团队继续运

营。请补充披露上市公司为保证对全资子公司的有效控制，在治理结

构、管理结构、财务管理等方面拟采取的具体整合措施。 

3、截至报告书披露日，标的公司无自有房产，全部经营场所均

以租赁方式取得，物业面积合计 77,240.93m
2，较 2017 年 12 月 31 日
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减少租赁面积合计 12,315.21 m
2，物业面积相对减少 13.75%。请说明

租赁物业面积减少的原因以及对标的公司可持续经营、增长的影响，

并结合租赁期限、续租权、同行业物业租赁情况等，评估租赁物业占

比过高导致经营风险的可能性。 

4、请结合人员减少、物业租赁面积减少对标的公司预测营业收

入、预测净利润可持续增长的影响，进一步说明两次评估作价差异的

原因及其公允性。 

5、草案显示，眼科医疗行业不存在明显的周期性、季节性，区

域性限制小。新视界眼科 2019年 1-7月实现营业收入 46,676.78万元，

2018 年实现营业收入 92,124.61 万元。请从月份、地区等维度分析新

视界眼科营业收入变化趋势，进一步说明营业收入增长是否具备可持

续性。 

6、前次交易报告书披露，上市公司申请《增值电信业务经营许

可证》不存在实质性障碍，且交易对方林春光承诺将就因未能取得许

可证导致的任何损失进行补偿。本次报告书披露，新视界眼科自该许

可证到期后未再申请办理，同时停止开展全网呼叫中心业务。请说明

停止开展全网呼叫中心业务对标的公司正常经营的影响、是否导致经

济损失、是否需要补偿。请独立财务顾问核查并发表专业意见。 

7、根据报告书，本次交易购买新视界眼科剩余 49%股权的对价

为 74,100 万元，支付方式为现金，资金来源为自筹资金。请详细说

明： 

（1）本次交易融资安排的具体进展情况，并补充披露所涉及借
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款的还款计划、每年需承担的财务费用，测算本次交易对公司净利润

的影响。 

（2）截至 2019 年 7 月 31 日，上市公司资产负债率为 51.88%，

流动比率、速动比率分别为 0.65、0.57。根据备考审阅报告，收购完

成后上市公司备考资产负债率增加至 79.15%，上市公司备考流动比

率、速动比率分别为 0.44、0.39。请结合本次交易完成后的资产、负

债的主要结构、同行业可比公司的偿债能力，说明本次交易完成后上

市公司资产负债率是否处于合理水平、偿债能力是否受到不利影响，

并请结合现金流量状况、可利用的融资渠道等说明上市公司的财务安

全性。 

（3）结合前述问题，整体分析说明自筹资金计划对公司财务状

况和生产经营的具体影响，以及自筹资金若无法按照计划到位是否需

要承担违约风险。 

8、你公司分两步完成对新视界眼科 51%股权和剩余 49%股权的

收购。请详细说明： 

（1）本次收购新视界眼科剩余 49%股权与前次收购 51%股权的

分步交易是否构成一揽子交易，相关认定的原因及合理性。 

（2）请补充披露具体会计处理方法，并列明备考财务报表中商

誉、资本公积、未分配利润等主要科目变动情况。请审计机构和独立

财务顾问核查并发表明确意见。 

9、报告期内，新视界眼科因“使用或变相使用中华人民共和国

的国旗、国歌、国徽，军旗、军歌、军徽”等情形，违反了《中华人
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民共和国广告法》、《医疗广告管理办法》等法律法规，多次被处以行

政处罚。请财务顾问、律师进行核查，就相关行政处罚是否不属于重

大违法违规行为发表明确意见。 

10、请你公司补充披露标的公司最近三年重大医疗事故、医疗纠

纷的具体情况，包括但不限于事由、处理情况、赔偿金额以及对医院

业务的影响，并请披露你公司为提高服务质量、防范医疗事故拟采取

的具体措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

11、草案显示，2017 年、2018 年新视界眼科从前五大供应商采

购的比例为 30.96%、34.96%，2019 年 1-7 月为 52.16%。请你公司补

充披露 2019 年采购集中度明显上升的原因和合理性，并核查前五大

供应商是否受同一实际控制人控制或与交易各方存在关联关系。请独

立财务顾问核查并发表明确意见。 

请你公司就上述问题做出书面说明，在 2020 年 1 月 17 日前将有

关说明材料对外披露并报送我部。 

    特此函告                                                            

 

 

                      深圳证券交易所 

                      中小板公司管理部 

                       2020 年 1 月 13 日 
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