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证券代码：002264         证券简称：新华都          公告编号：2019-032 

 

新华都购物广场股份有限公司 

关于对2018年年报问询函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

     

新华都购物广场股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 5 月 13日收

到深圳证券交易所《关于对新华都购物广场股份有限公司 2018 年年报的问询函》

（中小板年报问询函【2019】第 133 号）(以下简称“《年报问询函》”)。收到《年

报问询函》后，公司高度重视，积极组织相关部门、中介机构共同对其中涉及的

问题进行逐项落实和回复。现就深圳证券交易所的《年报问询函》进行逐项回复

说明如下： 

 

问询 1： 

2014 年至 2018 年，你公司实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净

利润”）分别为 0.32 亿元、-3.74 亿元、0.54 亿元、-0.52 亿元和 0.17 亿元，

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）

分别为-0.18 亿元、-3.65 亿元、-1.20 亿元、-0.53 亿元和-0.14 亿元，持续为

负。2018年实现营业收入 68.50亿元，同比下降 1.76%，净利润同比增长 132.63%，

经营活动产生的现金流量净额为-0.68 亿元，同比下降 5,145.45%。请你公司说

明如下事项： 

（1）请结合你公司目前经营环境、同行业公司情况、现金流状况、各板块

业务的收入、成本和毛利率、主要产品盈利能力等，说明你公司近五年扣非后

净利润持续为负的原因，公司持续经营能力是否存在重大不确定性，以及拟采

取改善经营业绩的具体措施； 

【回复说明】 

一、近五年扣非后净利润持续为负的原因 
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1、近年来,公司传统零售业务在经营过程中受市场过度竞争以及网络电子商

务冲击等外部经济环境影响较大。公司2014年至2018年主要经营指标情况如下： 

                                                         单位：万元 

项目 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

营业收入 701,756 648,817 670,955 697,254 685,001 

综合毛利率 21.2% 20.5% 21.6% 21.3% 22.4% 

三项费用率 20.0% 24.0% 21.2% 21.1% 21.6% 

归属于上市公司股东净利润 3,171 -37,394 5,438 -5,244 1,711 

归属于上市公司股东扣非后净利润 -1,772 -36,484 -11,978 -5,262 -1,423 

经营活动产生的现金流量净额 -21,583 -8,833 -16,845 -129 -6,776 

综上，截至 2018 年末，公司财务状况及持续经营能力正常。 

2、同行业公司情况 

2014 年-2018 年营业收入情况 

                                                        单位：亿元 

公司 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

新华都 70 65 67 70 69 

人人乐 121 112 102 89 81 

步步高 123 155 155 173 184 

三江购物 44 44 41 38 41 

 

2014 年-2018 年归属于上市公司股东扣非后净利润情况 

                                                        单位：万元 

公司 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

新华都 -1,772 -36,484 -11,978 -5,262 -1,423 

人人乐 -37,493 -41,698 -9,868 -47,182 -37,709 

步步高 31,425 15,738 7,169 12,052 11,742 

三江购物 10,028 5,345 7,356 9,249 9,425 

3、各板块业务的收入、成本和毛利率、主要产品盈利能力 

单位：亿元 
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分产品 指标 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

生鲜类 

营业收入  16.7 14.6 15.9 16.5 15.7 

营业成本  15.0 13.4 14.0 14.6 13.8 

毛利率 10.0% 8.2% 11.8% 11.6% 12.3% 

食品类 

营业收入  17.6 16.9 19.4 22.5 24.4 

营业成本  14.9 14.2 15.6 18.5 19.8 

毛利率 15.1% 15.8% 19.9% 17.7% 18.8% 

日用品 

营业收入  12.2 12.3 11.6 11.6 11.5 

营业成本  9.7 10.0 9.8 9.4 9.3 

毛利率 20.5% 18.9% 16.2% 18.8% 19.7% 

百货类 

营业收入  18.9 16.8 15.7 14.6 12.5 

营业成本  15.7 14.0 13.1 12.3 10.2 

毛利率 17.1% 17.0% 16.8% 16.1% 17.9% 

4、公司 2014 年至 2018 年扣非后净利润均为负数主要原因：受市场竞争等

因素影响，顾客群体部分流失，影响门店营业额及利润；华东区门店经营大额亏

损，从收购到关停清算时长，后期递延所得税费用冲回因素影响至 2017 年；关

停门店产生损失影响经营业绩；泉州和昌项目计提大额资产减值准备影响净利润。 

二、改善经营业绩的措施 

持续深入推进线上业务，着力线上线下融合协同；优化业务流程，逐步实现

数字化运营；升级门店结构布局，审慎处置关闭部分租赁合同到期、长期亏损且

经调整后仍扭亏无望的门店；加大力度推动优势业务的拓展和创新，深挖电商业

务潜力；依托资本平台，重视内生性增长及并购重组机遇。 

（2）请结合你公司业务情况、销售政策、行业周期、市场供求情况等说明

你公司最近五年净利润呈现盈亏交替的原因及合理性，并说明 2018 年度营业收

入、净利润、经营活动产生的现金流量净额变动不一致的原因； 

【回复说明】 

一、最近五年净利润呈现盈亏交替的原因及合理性 

2014 年归属于上市公司股东的净利润 0.32 亿元：关闭原华东区亏损门店，

亏损额下降；经营管理上采取开源节流、增收节支等措施。 

2015 年归属于上市公司股东的净利润-3.74 亿元：营业额下滑，人力、租赁

成本等上升；集中关闭多家经营亏损大且扭亏无望的门店，产生大额处置费用；
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对子公司连续三年经营亏损，不再确认递延所得税费用，以前年度已确认的递延

所得税费用冲回影响净利润；受销售预付卡须预缴增值税的政策影响。 

2016 年归属于上市公司股东的净利润 0.54 亿元：转让长沙中泛置业有限公

司股权取得投资收益；重组标的公司纳入报告期合并范围，带来新增利润；泉州

和昌项目计提资产减值准备共计 14,152.44 万元。 

2017 年归属于上市公司股东的净利润-0.52 亿元:关闭门店损失及主力店停

业装修影响经营利润；子公司租赁合同纠纷案诉讼损失；杭州新华都和上海新华

都闭店注销清算递延所得税费用转回因素影响净利润。 

2018 年归属于上市公司股东的净利润 0.17 亿元:公司持续加大对供应链的

优化整合，降低成本，提升综合毛利率；转让新华都（福建）物流有限公司 90%

股权的投资收益；收到沙县华都资金占用费。 

二、2018 年度营业收入、净利润、经营活动产生的现金流量净额变动不一

致的原因 

2018 年度营业收入、净利润、经营活动产生的现金流量净额差异情况： 

单位：万元 

项目 2018 年 2017 年 变动金额 变动比例 

营业收入 685,001.37 697,253.88 -12,252.51 -1.76% 

归属于上市公司股东的净利润 1,711.49 -5,244.34 6,955.83 132.63% 

经营活动产生的现金流量净额 -6,776.26 -129.18 -6,647.07 -5,145.45% 

2018 年度营业收入、净利润、经营活动产生的现金流量净额变动不一致的

原因：2018 年度经营性往来项目流入减少；受当期增值税进项税认证抵扣额减

少及税收政策变动影响，导致 2018 年度“支付的各项税费”当期流出同比增加；

2017 年度经营活动产生的现金流量净额（-0.01 亿元）基数低的影响，导致 2018

年度净利润增长而经营活动产生的现金流量净额同比大幅下降。 

（3）2018 年你公司各季度实现营业收入分别为 18.55 亿元、15.72 亿元、

16.07 亿元和 18.16 亿元，净利润 0.29 亿元、-0.22 亿元、0.08 亿元和 0.02 亿

元，经营活动产生的现金流量净额 0.16 亿元、-0.18 亿元、0.25 亿元和-0.91

亿元。请结合业务季节性波动情况、销售政策、收入成本确认时点、费用支出

进度等说明 2018 年各季度营业收入维持稳定的情况下，净利润和经营活动产生

的现金流量净额呈现正负交替且变动不一致的原因及合理性。 
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【回复说明】 

一、2018 年各季度经营情况 

                                                    单位：亿元 

项目 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 小 计 

营业收入 18.55 15.72 16.07 18.16 68.50 

归属于上市公司

股东的净利润 
0.29 -0.22 0.08 0.02 0.17 

经营活动产生的

现金流量净额 
0.16 -0.18 0.25 -0.91 -0.68 

二、收入确认政策 

1、商品销售业务收入确认需满足以下条件：公司已根据合同或购物发票约

定将商品交付给购货方，且商品销售收入金额已确定，已经收回货款或取得了收

款凭证且相关的经济利益很可能流入，商品相关的成本能够可靠地计量。 

2、公司向供应商提供促销服务等相关收入，在确定款项可以收到的情况下

按照合同约定的时间及金额确认收入。 

3、公司场地、柜台出租等对外租赁收入，在确定款项可以收到的情况下按

照合同约定的时间及金额确认收入。 

三、季节波动因素对利润的影响 

传统零售行业经营淡旺季受节日影响较大的特点，第一季度受中国最重要的

传统节日春节消费因素影响，销售表现最好，盈利能力相对较强，其次依序为第

四季度、第三季度、第二季度。2018 年第一季度营业收入 18.55 亿元，占全年

营业收入的 27.08%；2018 年第一季度综合毛利额为 4.06 亿元，占全年综合毛

利额的 26.49%。 

四、净利润和经营活动产生的现金流量净额呈现正负交替且变动不一致原因 

受传统零售行业季节波动因素以及电商业务账期结算进度的影响，第一季度

表现较好；销售预付卡时收取现金与顾客持预付卡实际消费提货时确认销售存在

时间差，一定程度导致销售与现金流量不一致；第四季度经营活动产生的现金流

量净额有较大幅度下降主要是电商业务因账期原因确认销售收入与实际货款回

笼的时间差导致。因此净利润与经营活动产生的现金净流量呈现正负交替且变动

不一致。 
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问询 2： 

年报显示，你公司主营业务总体毛利率为17.18%，同比增长1.19个百分点。

请结合同行业公司情况、产品销售情况及成本价格走势等因素，量化说明毛利

率水平的合理性、与同行业公司是否存在重大差异、以及总体毛利率上升的原

因。 

【回复说明】 

一、公司分产品类别毛利率情况 

类别 2018 年 2017 年 同比增减 

生鲜 12.26% 11.59% 0.67% 

食品 18.77% 17.66% 1.11% 

日用品 19.73% 18.84% 0.89% 

百货 17.90% 16.14% 1.76% 

合计 17.18% 15.99% 1.19% 

从产品品类看，公司各品类毛利率水平总体变化不大，生鲜、食品、日用品、

百货类别毛利率较同期相比均增长，因而主营业务总体毛利率增长。 

二、同行业毛利率比较情况 

主营业务毛利率 2018 年 2017 年 同比增减 

新华都 17.18% 15.99% 1.19% 

行业平均 17.13% 16.06% 1.07% 

人人乐 16.69% 14.24% 2.45% 

三江购物 20.79% 20.29% 0.50% 

步步高 16.43% 16.06% 0.37% 

从上述表格可以看出，公司毛利率水平与同行业公司不存在重大差异。 

三、总体毛利率上升的原因 

分行业 
营业收入（万

元） 

营业成本（万

元） 
毛利率 

营业收入比上

年同期增减 

营业成本比上

年同期增减 

毛利率比上

年同期增减 

零售业 641,020.22 530,881.69 17.18% -1.60% -3.00% 1.19% 

以上看出公司营业成本比上年同期下降 3.00%，营业收入比上年同期下降

1.6%(系烟草业务剥离)，营业成本较营业收入下降幅度大，主要因为公司通过调
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整商品结构，充分发挥规模优势，加大对供应链的优化整合，降低进货成本，提

升毛利率。 

 

问询 3： 

报告期内，你公司将全资子公司新华都（福建）物流有限公司（以下简称

“新华都物流”）90%的股权转让给第一创建投资（深圳）有限公司（以下简称

“第一创建投资”），转让价格 11,727.9 万元，你公司确认投资收益 2,733.08

万元。请补充说明如下事项： 

（1）请结合你公司主营业务开展情况、经营模式、未来发展计划和新华都

物流的经营情况等说明本次股权出售的原因； 

【回复说明】 

2018 年度，公司实现营业总收入 685,001.37 万元，实现扭亏为盈。2018

年末总资产为 362,445.19 万元，归属于上市公司股东权益为 166,896.95 万元。 

在零售市场竞争日愈激烈及企业优化升级背景下，降低物流成本已成为零售

企业增强核心竞争力的重要手段。为完善公司物流配送体系和供应链整合，建立

高效快速的物流配送体系，公司转让新华都物流 90%的股权给第一创建投资，以

共同投资建设闽侯物流园项目。 

新华都物流成立于 2012 年 07 月 04日。股权转让前，新华都物流最近一年

又一期的主要财务指标如下： 

单位：元 

财务指标 2018 年 3 月 31 日 2017 年 12月 31 日 

资产总额 99,947,882.38 99,948,138.87 

负债总额 0 0 

净资产 99,947,882.38 99,948,138.87 

财务指标 2018 年 1-3 月 2017 年 

营业收入 0 0 

净利润 -256.49 -3,398.62 

公司将全资子公司新华都物流 90%的股权转让给第一创建投资，以共同投资

建设闽侯物流园项目。本次合作有利于优化公司资源配置，减少对外投资风险，

进一步提升公司市场竞争力。 
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（2）本次交易确认投资收益的具体测算过程、相关会计处理的具体情况、

投资收益的确认是否符合《企业会计准则》的相关规定，以及对你公司 2018 年

经营业绩的具体影响。请年审会计师核查并发表明确意见。 

【回复说明】 

一、具体交易情况 

1、公司于 2012 年 7 月投资设立新华都（福建）物流有限公司，截至转让

日注册资本和实收资本均为 10,000 万元，累计未分配利润-5.90 万元。新华都

物流主要资产系坐落于福建省福州市闽侯县荆溪镇光明村地块，宗地面积为

47,447.47 平方米，国有建设用地使用权出让合同编号：35012120160106X001。 

2、2018 年 7月，公司与第一创建投资（深圳）有限公司签订了《关于转让

新华都(福建)物流有限公司股权的协议书》。根据协议规定，第一创建投资出资

10,424.80 万元收购公司持有的新华都(福建)物流有限公司 80%的股权。2018 年

9 月，公司又与第一创建投资签订了《补充协议》，将上述转让的股权比例调整

为 90%，交易对价调整为 11,727.90 万元。 

截至 2018 年 12 月末，公司已收到上述全部股权转让款 11,727.90 万元，并

已办妥相关股权变更的工商登记手续，新华都物流 90%的股权已过户到第一创建

投资名下。 

此次交易定价系参考北京亚超资产评估有限公司出具的《新华都购物广场股

份有限公司拟转让股权涉及新华都（福建）物流有限公司 90%股权价值资产评估

报告》(北京亚超评报字[2019]第 A102 号)。评估报告采用资产基础法对新华都

物流 90%股权截至 2018 年 6月 30 日权益价值进行了估值。公司所持新华都物流

90%股权在评估作价基础上，协议作价 11,727.90 万元。 

二、相关会计处理情况 

1、公司此次股权转让取得转让价款 11,727.90 万元，扣除公司持有成本

9,000 万元 ，实现转让收益 2,727.90 万元。同时合并报表层面，将新华都物流

累计未分配润转入当期投资收益 5.90 万元。此次股权转让共实现投资收益

2,733.80 万元。 

2、公司此次股权转让实现投资收益 2,733.80 万元，扣除所得税影响，占

2018 年度公司实现的归母净利润的 119.80%。 

年审会计师意见： 
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综上，我们认为，公司投资收益的确认符合《企业会计准则》的相关规定。 

 

问询 4： 

2017 年 9 月，你公司与关联方杭州阿里巴巴泽泰信息技术有限公司（以下

简称“阿里巴巴泽泰”）合计出资人民币 20,000 万元设立福建新盒网络科技有

限公司（以下简称“新盒科技”），你公司出资人民币 10,000 万元，持有新盒科

技 50%的股权。2018 年 9 月，你公司将持有的新盒科技的 40.50%股权转让给阿

里巴巴泽泰，转让价款为 8,100 万元。 

（1）请结合主要合同条款、发展规划、与阿里巴巴泽泰的合作模式等说明

设立新盒科技一年后又转让其 40.5%股权的原因； 

【回复说明】 

2017 年 9 月，公司与阿里巴巴泽泰合资设立合资公司新盒科技。合资公司

的注册资本为 20,000 万元人民币，其中：公司和阿里巴巴泽泰各认缴注册资本

10,000 万元人民币，以人民币现金出资，各占合资公司全部注册资本的 50%。公

司与阿里巴巴泽泰共同出资设立新盒科技有助于合理有效地利用双方资源，公司

拟通过借助阿里巴巴集团的品牌效应、先进的经营理念及管理模式，在现有的渠

道及线下经验积累的基础上，进一步完善产业布局，增加新的利润增长点，改善

公司经营业绩。 

新盒科技创新门店尚处市场培育期，为提高经营决策效率和整体股东利益， 

2018 年 9月，公司将新盒科技的 40.50%股权以转让价款 8,100 万元转让给阿里

巴巴泽泰。股权转让完成后，阿里巴巴泽泰将持有新盒科技的 90.50%股权，公

司仍持有新盒科技的 9.50%股权。公司按新盒科技注册资本原出资额的价格进行

转让，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。 

（2）请补充披露新盒科技最近两年的主要财务数据，包括但不限于资产负

债情况、营业收入、净利润、现金流状况等。 

【回复说明】 

新盒科技的首家门店于 2018 年 2 月开始营业。2018 年 12 月 31 日新盒科技

资产总额 20,671.55 万元、负债总额 6,554.95 万元、2018 年度营业收入

14,036.40 万元，因新盒科技尚处于市场培育期，未实现当年盈利，现金流正常。 

问询 5： 
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2015 年 12 月，你公司发行股份及支付现金购买久爱致和（北京）科技有限

公司（以下简称“久爱致和”）、久爱(天津)科技发展有限公司（以下简称“久

爱天津”）、泸州聚酒致和电子商务有限公司（以下简称“泸州致和”）三家公司

（以下合称“标的公司”）100%的股权，交易价格 7.6 亿元，形成商誉 6.78 亿

元。标的公司原股东承诺，标的公司 2015 年、2016 年和 2017 年实现的扣非后

净利润不低于 5,070 万元、6,500 万元和 8,520 万元，实际实现净利润分别为

5,248 万元、6,595 万元和 8,582 万元，业绩完成率分别为 103.5%、101.5%和

100.7%。请你公司说明如下事项： 

（1）年报显示，报告期内你公司未计提商誉减值准备。请结合行业状况、

标的公司的经营情况、未来盈利预测情况等详细说明商誉减值的测试过程、主

要测算方法、不计提商誉减值的具体依据及合理性； 

【回复说明】 

一、商誉减值的测试过程 

1、标的公司行业状况分析 

随着互联网特别是移动互联网普及率的提高，网购用户规模不断扩大，社交

类媒体快速发展，助力网上零售等新兴消费方式继续保持快速增长，电子商务经

济成为经济增长新引擎。2018年，全国网上零售额90065亿元，比上年增长23.9%。

其中，实物商品网上零售额 70198 亿元，增长 25.4%，占社会消费品零售总额的

比重为 18.4%。 

2、标的公司的经营情况  

标的公司是以数据研究为基础的效果营销公司，主要为品牌商提供互联网全

渠道营销服务。基于对品牌商产品的深刻了解、长期积累的互联网平台及其终端

消费者需求特点等海量数据以及丰富的网络销售平台运营服务经验，为品牌商制

定互联网全渠道营销服务方案，帮助客户进行品牌宣传、产品定向开发以及制定

各电商平台的销售策略。具体包括数字营销、电商运营及产品定制开发等服务。 

数字营销服务：通过品牌定位、品牌形象设计、品牌策划以及符合电子商务

渠道特点的技术/推广手段，以更低的成本提高客户品牌与产品的曝光率，快速

提升品牌影响力； 

电商运营服务：为品牌商提供从产品规划与管理、渠道分层与管理、互联网

营销与推广、数据运营与分析、仓储物流等供应商协调与管理等一揽子服务； 
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产品定制开发服务：通过对品牌商所在行业的深入了解，结合自身在互联网

上拥有品牌策划能力、数据研究能力和渠道运营能力，与品牌商共同定制符合互

联网人群以及渠道销售特点的产品，帮助品牌商提升互联网渠道销售的销售额。    

3、业绩完成情况 

(1) 2016 年 1月，公司完成对久爱致和（北京）科技有限公司、久爱(天津)

科技发展有限公司、泸州聚酒致和电子商务有限公司三家标的公司 100%股权的

收购。根据公司与标的公司原股东郭风香、倪国涛、崔德花、金丹签订的《发行

股份及支付现金购买资产协议》、《盈利预测补偿协议》和《盈利预测补偿协议之

补充协议》，郭风香、倪国涛、崔德花、金丹向公司承诺，标的公司 2015 年度、

2016 年度和 2017 年度实现的净利润（扣除非经常性损益后的净利润）数分别

不低于 5,070.00 万元、6,500.00 万元、8,520.00 万元。 

(2) 业绩完成情况 

单位：人民币万元 

项目名称 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

营业收入 29,289.94 33,278.82 66,722.82 113,767.65 

营业成本 20,444.79 22,822.31 51,564.03 87,267.33 

扣非后归属于母公司

净利润 
5,248.23 6,594.86 8,582.17 9,403.41 

 

4、未来盈利预测情况 

根据公司聘请的中联资产评估集团有限公司出具《资产评估报告》，未来盈

利预测情况如下： 



12 

 

 

二、商誉减值主要测算方法 

1、商誉的可收回金额按照预计未来现金流量的现值计算，其预计现金流量

根据公司批准的 5年期现金流量预测为基础，现金流量预测使用的折现率 13.71%。

基于谨慎考虑，业务在五年后已趋于稳定，其现金流量增长率为零，该增长率和

同行业总体长期平均增长率相当。 

2、减值测试中采用的其他关键数据包括：产品预计售价、销量、采购成本

及其他相关费用。公司根据历史经验及对市场发展的预测确定上述关键数据。公

司采用的折现率是反映当前市场货币时间价值和相关资产组特定风险的税前利

率。 

3、根据公司聘请的中联资产评估集团有限公司出具的《资产评估报告》，包

含商誉的资产组或资产组组合可收回金额为 68,260.00 万元，高于账面价值

67,978.28 万元，商誉并未出现减值损失。 

4、参考的评估报告情况 

本次商誉减值测试参考了中联资产评估集团有限公司出具的《新华都购物广

场股份有限公司拟对合并久爱（天津）科技发展有限公司、久爱致和（北京）科

技有限公司及泸州聚酒致和电子商务有限公司股权形成的商誉进行减值测试资

产评估报告》(中联评估字[2019]第 496 号)。 

三、不计提商誉减值的具体依据及合理性 

根据公司聘请的中联资产评估集团有限公司出具的《新华都购物广场股份有

限公司拟对合并久爱（天津）科技发展有限公司、久爱致和（北京）科技有限公
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司及泸州聚酒致和电子商务有限公司股权形成的商誉进行减值测试资产评估报

告》(中联评估字[2019]第 496 号)。包含商誉的资产组或资产组组合可收回金额

为 68,260.00 万元，高于账面价值 67,978.28 万元，商誉并未出现减值损失。 

年审会计师意见： 

综上，我们认为，公司 2018 年末商誉减值测算过程依据是合理的。 

（2）请补充披露标的公司主要业务类型、盈利模式、各业务类型近三年的

销售收入、毛利率等情况，分别披露久爱致和、久爱天津、泸州致和各业务类

型近三年的前五大客户名称、销售额、占该类业务比例；并详细说明是否存在

利润调节使得业绩精准达标的情形； 

请年审会计师核查并就问题（1）、（2）发表明确意见。 

【回复说明】 

根据 2015 年收购标的公司时的业务类型划分，对各期间经营情况进行分析： 

一、按照收购当时各业务类型划分各业务类型近三年的销售收入、毛利率等

情况 

单位：万元 

项目名称 2016 年 2017年 2018 年 

互联网运营 

服务 

收入 3,281.88 3,582.38 2,022.48 

毛利率 85.43% 44.76% 65.71% 

互联网全渠道

销售 

收入 29,996.94 63,140.44 111,745.17 

毛利率 25.51% 21.47% 22.53% 

二、近三年的前五大客户情况 

1、互联网全渠道销售 

2016 年标的公司前五大客户销售额合计 29,125.83 万元，占同类型业务的

比例 97.11%；2017 年标的公司前五大客户销售额合计 58,736.89 万元，占同类

型业务的比例93.02%；2018年标的公司前五大客户销售额合计101,399.29万元，

占同类型业务的比例 90.74%。 

2、互联网运营服务 

2016 年标的公司前五大客户销售额合计 3,091.35 万元，占同类型业务的比

例 94.19%；2017 年标的公司前五大客户销售额合计 3,036.24 万元，占同类型业
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务的比例 84.77%；2018 年标的公司前五大客户销售额合计 1,983.09 万元，占同

类型业务的比例 98.05%。 

年审会计师意见： 

综上，未发现标的公司存在利润调节情形。 

（3）请结合资产评估报告（中联评报字[2015]第 577 号、第 578 号、第 579

号）中的盈利预测情况，分别说明久爱致和、久爱天津、泸州致和 2015 年至 2018

年的业绩完成情况是否与盈利预测相一致，如否，请详细说明差异的原因及合

理性。 

【回复说明】 

1、资产评估报告盈利预测及实际实现数据情况 

单位：万元 

项目名称 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

久爱天
津 

营业收入-预测 10,030.07 12,838.49 15,406.19 17,871.18 

净利润-预测 1,533.72 1,981.86 2,389.33 2,779.30 

营业收入-实际 13,000.38 6,516.34 6,638.12 9,605.14 

净利润-实际 2,310.16 2,128.85 1,480.44 1,410.66 

久爱北

京 

营业收入-预测 1,797.73 2,366.39 2,981.63 3,472.34 

净利润-预测 933.60 1,293.81 1,644.92 1,914.50 

营业收入-实际 5,009.08 10,764.06 19,038.78 29,845.92 

净利润-实际 1,685.58 1,380.06 895.56 2,586.12 

泸州致

和 

营业收入-预测 26,359.44 39,539.16 55,354.83 66,425.79 

净利润-预测 2,600.30 3,207.21 4,484.78 5,383.37 

营业收入-实际 11,873.95 16,946.87 59,321.10 85,145.46 

净利润-实际 1,250.13 3,036.27 6,268.48 5,440.05 

 

2、原因分析 

公司结合资产评估报告（中联评报字[2015]第 577 号、第 578 号、第 579

号）的盈利预测情况，以及收购以来历年商誉减值测试中的预测情况，对比历年

业绩的实际实现情况存在小幅差异。其原因是公司对各业务模块进行了整合，并

购前各公司业务均有相互交叉的情况，为突出各公司的业务特点，做大做精各板
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块业务，对各业务板块及相应的组织架构进行了调整和优化，毛利率得到有效提

升。历年营业收入及净利润均持续稳定增长，经公司业务整合后 2018 年营业收

入较并购时点预测收入有较大幅度增长，业务整合取得成效。因不同年度间公司

处于不同的商业环境，做出的盈利预测数据与实际经营情况会有所差异。公司各

个年度末均按照会计准则要求进行商誉减值测试，商誉减值测算过程依据是合理

的。 

 

问询 6： 

报告期末，你公司应收账款账面余额为 3.85 亿元，同比增长 116.29%，计

提坏账准备 2,155.68 万元。请补充披露： 

（1）请结合你公司经营模式、信用政策和结算方式变化等说明营业收入下

降而应收账款大幅增长的原因及合理性，是否存在提前确认收入的情形； 

【回复说明】 

1、公司传统板块营业收入 2018 年度 571,233.72 万元较 2017 年度

631,032.95 万元下降 9.48%。 

2、公司应收账款集中在电商业务，电商业务 2018 年度实现营业收入

113,767.65 万元，2017 年度实现营业收入 66,220.93 万元，增长 71.80%。 

3、由于电商业务销售主要集中在每年的双 11、双 12、春节期间，因客户集

中备货及结算周期等原因导致期末结存的应收账款余额较大。本年度公司与主要

客户的经营模式、信用政策和结算方式未发生重大变化，也未发现公司存在提前

确认收入的情形。 

（2）请结合同行业可比公司、期后回款情况、账龄期限等说明你公司应收

账款坏账准备计提是否充分、合理； 

请年审会计师核查并就问题（1）、（2）发表明确意见。 

【回复说明】 

一、公司坏账准备计提政策 

1、单项金额重大并单项计提坏账准备的应收款项 

单项金额重大的判断依据或金额标准 期末余额 200 万元及以上的应收款项 

单项金额重大并单项计提坏账准备的 单独进行减值测试，根据其未来现金流量现
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计提方法 值低于其账面价值的差额计提坏账准备。 

2、按信用风险特征组合计提坏账准备的应收款项 

（1) 具体组合及坏账准备的计提方法 

按信用风险特征组合计提坏账准备的计提方法 

账龄组合 账龄分析法 

无信用风险组合 不计提坏账准备 

无信用风险组合系指回收金额确定，且发生坏账损失可能性很小的款项。主

要包括合并范围内母公司和子公司之间的往来款项以及合同期内的履约保证金。 

（2）账龄分析法 

账  龄 应收账款计提比例(%) 

1年以内（含，下同） 5 

1-2 年 10 

2-3 年 20 

3-4 年 30 

4-5 年 60 

5年以上 100 

3、单项金额不重大但单项计提坏账准备的应收款项 

单项计提坏账准备的理由 

应收款项的未来现金流量现值与以账龄为信用风

险特征的应收款项组合和无信用风险组合的未来

现金流量现值存在显著差异。 

坏账准备的计提方法 
单独进行减值测试，根据其未来现金流量现值低

于其账面价值的差额计提坏账准备。 

二、公司 2018 年末应收账款坏账准备的计提情况 

1、类别明细情况 

单位：元 

种类 

期末数 

账面余额 坏账准备 

账面价值 
金额 比例(%) 金额 

计提比

例(%) 
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单项金额重大
并单项计提坏

账准备 

     

按信用风险特

征组合计提坏

账准备 

383,223,763.30 99.48 19,554,116.12 5.10 363,669,647.18 

单项金额不重

大但单项计提
坏账准备 

2,002,674.11 0.52 2,002,674.11 100.00  

合计 385,226,437.41 100.00 21,556,790.23 5.60 363,669,647.18 

2、组合中，采用账龄分析法计提坏账准备的应收账款 

单位：元 

账  龄 
期末数 

账面余额 坏账准备 计提比例(%) 

1 年以内 378,947,871.10 18,947,393.80 5.00 

1-2 年 2,484,561.17 248,456.12 10.00 

2-3 年 1,791,331.03 358,266.20 20.00 

小  计 383,223,763.30 19,554,116.12 5.10 

三、公司期后前五大客户账面余额 34,334.37 万元，截至 2019 年 5 月 17

日已回款比例为 94.90%。 

四、同行业可比公司账龄分析法比较 

可比公司名称 新华都 人人乐 步步高 三江购物 

1 年以内 5 5 5 5 

1-2 年 10 10 10 10 

2-3 年 20 30 50 30 

3-4 年 30 50 60 50 

4-5 年 60 80 100 100 

5 年以上 100 100 100 100 

新华都公司 2 年以内应收账款占总额的 99.53%，其坏账计提政策与同行业

可比公司基本保持一致。 

经核查，公司 2018 年末应收账款计提坏账准备与公司披露的会计政策保持

一致，且从公司历年应收款实际发生坏账损失情况来看，与公司实际情况相符，
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也符合行业经营业务的特点。 

年审会计师意见： 

综上，我们认为，公司应收账款大幅增长的原因合理，未发现存在提前确认

收入的情形；公司对应收账款计提坏账准备是充分的、合理的，遵循了审慎性原

则和一贯性原则。 

（3）年报显示，你公司与北京京东世纪信息技术有限公司（含北京京东世

纪贸易有限公司，以下简称“京东”）应收账款余额为 2.83 亿元，占应收账款

余额的比例为 73.61%。请结合你公司与京东的合作模式、主要合同条款等说明

应收账款大幅增长的原因，是否对其形成重大依赖，并补充披露应收账款前五

大客户的期后回款情况。 

【回复说明】 

一、应收账款大幅增长的原因，是否对其形成重大依赖 

京东作为公司提供互联网全渠道营销服务的渠道平台，长期建立合作关系。

根据双方合同均采用账期结算。公司电商业务销售旺季主要集中在每年的双 11、

双 12 及元旦春节期间，为保证充足的货源、确保旺季销售进行的铺货及结算周

期等原因，导致期末京东应收账款余额较大,但都能按账期结算回款,没有出现呆

账现象，属于正常的商品采购方式。因此，公司不对京东形成重大依赖。 

二、应收账款前五大客户的期后回款情况 

应收账款前五大客户中，剩余 1600 万元将于近期收回，其余应收账款均已

收回。 

 

问询 7： 

年报显示，江西南昌洪城店因闭店解约纠纷，你公司银行账户被冻结资金

为 8,234,974 元。请补充披露： 

（1）截至回函日你公司被冻结的银行账户余额，被冻结银行账户用途及占

比，被冻结银行账户 2018 年度的收付款金额及占比、流水笔数及占比、冻结原

因，并说明被冻结账户是否为你公司主要银行账户及理由，是否存在《股票上

市规则（2018 年 11 月修订）》第 13.3.1 条规定的情形； 

【回复说明】 
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截至 2019 年 5 月 13日，公司不存在银行账户被整体冻结不能使用的情况，

被冻结资金金额为 823.50 万元，涉及银行账户资金被冻结的情况如下: 

银行账户资金被冻结原因是因诉讼保全按法院要求被冻结，银行账户仍在正

常使用中，不属于公司主要银行账号被冻结，不存在《股票上市规则（2018 年

11月修订）》第 13.3.1 条规定的情形。 

（2）你公司银行账户被冻结对生产经营活动产生的具体影响、你公司可能

面临的风险及拟采取的具体解决措施；以及你公司知悉该事项的具体时间，是

否及时履行了信息披露义务。 

【回复说明】 

一、你公司银行账户被冻结对生产经营活动产生的具体影响、你公司可能面

临的风险及拟采取的具体解决措施； 

公司银行账户资金被冻结目前未对生产经营活动产生重大影响，公司日常经

营活动正及各项财务工作正常运行。公司后续将积极跟进相关诉讼案件进展，争

取早日胜诉结案，解冻已被冻结资金。 

二、你公司知悉该事项的具体时间，是否及时履行了信息披露义务。 

公司一般在资金一个星期之内即能发现。以上案件冻结资金留存在公司银行

账户内，不能随意支付使用，但银行账户均正常使用，对公司的日常经营不构成

重大影响，不存在重大风险，不属于《深圳证券交易所股票上市规则》规定的应

单位 账号 开户行 

冻结

金额

（万

元） 

冻

结

笔

数 

账

户

类

型 

截至2019

年 5月 13

日账户余

额（万元） 

2018 年

年度收付

款金额

（万元） 

冻结

资金

金额

占比 

2018

年度

流水

笔数 

冻结

资金

笔数

占比 

江西新

华都购

物广场

有限公

司 

3600105

0210052

503419 

建行南

昌八一

路支行 

823.5

0  
1 

基

本

户 

842.50  3387.45 
24.3

1% 
2047 

40.2

3% 
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予及时披露的事项，公司未对上述资金冻结情况进行临时披露，但在半年度和年

度报告中进行了相应披露。 

 

问询 8： 

年报显示，你公司的下属子公司泉州新华都购物广场有限公司（以下简称

“泉州子公司”）与和昌（福建）房地产开发有限公司（以下简称“和昌地产公

司”）的诉讼已结案，裁定和昌地产公司向你公司返还 29,000 万元欠款并支付

相应利息。截至 2018 年 12 月 31日，你公司其他应收款中应收和昌地产公司借

款及利息计 3.03 亿元，已单项计提减值准备 1.42 亿元。请结合和昌地产公司

的财务状况、履约能力等说明你公司计提该笔坏账损失的依据、计提金额的合

理性，是否符合会计政策及《企业会计准则》的要求。请年审会计师核查并发

表明确意见。 

【回复说明】 

 一、基本情况 

2018 年 6 月 12 日，福建省高级人民法院出具《民事判决书》（﹝2017﹞闽

民初 26 号）。判决和昌（福建）房地产开发有限公司偿还向公司的借款 29,000

万元并支付相应利息。 

2018 年 9 月 18 日，最高人民法院作出《民事裁定书》（﹝2018﹞最高法民

终 804 号），裁定维持福建省高级人民法院出具的《民事判决书》。 

由于和昌（福建）房地产开发有限公司未履行判决义务，泉州子公司已向福

建省高级人民法院申请强制执行。公司于 2019 年 1月 17 日收到福建省高级人民

法院作出的《受理案件通知书》(﹝2019﹞闽执 3 号)。 

二、减值准备判断过程 

2016 年末，和昌地产公司处于资金链断裂、工程停工状态。根据和昌地产

公司的财务现状，其明确的资产就是在建的和昌贸易中心，已建至 15 层。公司

基于对和昌地产公司在建工程作出价值预估，在假设拍卖的基础上，优先偿付工

程款、税款后按债权比例进行分配的方法预计可以收回的款项。按照上述方法计

算的结果，公司对上述应收款共计提资产减值准备 14,152.435 万元。上述在建

工程价值预估参考了福建均恒房地产评估有限公司《房地产估价报告》（福均恒

估字[2017]第 Q03337 号）。上述和昌地产公司债务情况系参照北京德恒（福州）
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律师事务所针对和昌地产公司的经营情况及所涉及的工程、负债情况所做的法律

尽职调查报告。 

2018 年末，公司与和昌地产公司诉讼已结案，但和昌地产公司未能履行判

决义务，公司已申请强制执行。由于公司对此项资产减值判断的依据未发生实质

变化，公司基于 2016 年末同样的方法，对与和昌地产公司的往来款项进行减值

测试，预计可以收回的款项。对比期初已计提的减值准备，2018 年末未发现新

的减值迹象。 

年审会计师意见： 

综上，我们认为，公司已结合和昌地产公司目前实际状况和可获取的信息对

可回收金额和减值准备作出了合理预计，符合会计政策及《企业会计准则》的要

求。 

 

问询 9： 

报告期内，你公司税金及附加金额为 2,710.74 万元，同比增长 55.27%。其

中，消费税同比增长 43.51%，城市维护建设税同比增长 97.25%，教育费附加同

比增长 95.41%。请详细说明在营业收入有所下滑的前提下各项税费大幅增长的

原因及合理性。 

【回复说明】 

电商业务营业收入大幅增长，期间增值税销项税额与进项税额抵扣存在时间

差；以前年度销售商业预付卡预缴的税款已抵减完，导致预付卡消费确认销售时

须缴纳相关税费；金银首饰销售增长，增加了消费税及其附加。 

 

问询 10： 

年报显示，你公司百货业务 2018年实现销售额 8.77亿元，同比下降 7.85%，

而利润却同比增长 232.13%；体育业务 2018 年实现销售额 0.33 亿元，同比下降

14.01%，利润同比增长 20.58%。请结合同行业同类业务状况，收入成本构成等

说明百货和体育业务在销售额下降的情况下利润大幅增长的原因。 

【回复说明】 

公司 销售额可比增幅（%） 利润总额可比增幅（%） 

新华都 -7.85% 232.13% 
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步步高 -2.99% 39.60% 

天虹 0.03% 20.22% 

百货业务利润提升的主要原因：一是综合毛利率提升；二是通过优化岗位,

减少人力成本等开源节流等措施，取得明显成效。 

英特体育业务利润提升的主要原因：一是毛利率有较大提升，另外其他业务

收入有所增加；二是经营费用支出减少。 

 

问询 11： 

报告期内，你公司第三方销售平台交易额为13.11亿元，实现营业收入11.30

亿元。请补充披露电商业务的业务模式、收入确认方式等情况，并分季度披露

线上销售的主要产品、收入金额、成本费用构成、毛利率状况及回款情况等。 

【回复说明】 

电商业务的业务模式、主要产品、收入金额、成本费用构成、毛利率状况等

详见关于问询 5（2）的回复内容。 

收入确认方式：1、销售商品收入是公司主营业务收入，在同时满足下列条

件时予以确认：1)将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购货方；2)公司不再

保留通常与所有权相联系的继续管理权，也不再对已售出的商品实施有效控制；

3)收入的金额能够可靠地计量；4)相关的经济利益很可能流入；5)相关的已发生

或将发生的成本能够可靠地计量。2、提供劳务主要包括收取的各种促销费收入、

信息费收入等其他业务收入。提供劳务交易的结果在资产负债表日能够可靠估计

的，采用完工百分比法确认提供劳务的收入，并按已经提供劳务占应提供劳务总

量的比例确定提供劳务交易的完工进度。提供劳务交易的结果在资产负债表日不

能够可靠估计的，若已经发生的劳务成本预计能够得到补偿，按已经发生的劳务

成本金额确认提供劳务收入，并按相同金额结转劳务成本；若已经发生的劳务成

本预计不能够得到补偿，将已经发生的劳务成本计入当期损益，不确认劳务收入。 

电商业务主要产品为日用品、食品。分季度营业收入金额为 2.8 亿元、2.0

亿元、1.8 亿元、4.7 亿元。因电商业务旺季主要集中在每年的双 11、双 12 及

元旦春节期间，因铺货及结算周期等原因，使期末应收账款余额较大,但次年均

能按账期结算回款。鉴于平台竞争激烈，各平台普遍让利促销，因此第一、四季

度的毛利率相对略低。成本费用构成主要是商品进货成本、营销宣传费用、平台
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服务费、配送运输费、人工费、包装费等相关费用。 

 

问询 12： 

报告期末，你公司预付款项余额为 1.11 亿元，同比下降 47.15%，按预付对

象归集的期末余额前五名的预付款余额为 0.67 亿，占比 60.40%。 

（1）请结合你公司与供应商的采购模式、付款方式等说明预付款项大幅下

降的原因，以及预付款前五名占比较大的原因； 

【回复说明】 

一、预付款项大幅下降的原因 

商品采购模式均为先预付款后发货的采购方式，付款到货的时间和周期依照

购销协议而定。采购模式和付款方式没有改变。预付款项同比大幅下降主要是公

司在销售旺季前为保证货源提前进行了部分战略性囤货，同时 2018 年与 2017

年同比春节销售旺季时间（即春节所在新历时间）差导致进货的节奏不同形成的。 

二、预付款前五名占比较大的原因 

  公司向前 5 名预付单位采购商品大多属一线品牌，其模式是先预付货款后发

货，为保证货源、确保旺季销售而进行的正常采购行为。 

（2）年报显示，你公司预付泸州老窖电子商务股份有限公司 5,474.74 万

元，占预付款项比重的 49.48%。同时，报告期内，你公司的子公司泸州聚酒致

和电子商务有限公司将持有的泸州老窖电子商务股份有限公司（以下简称“泸

州老窖商务公司”）4%股权以 295.53 万元转让给泸州老窖股份有限公司。请详

细说明转让泸州老窖商务公司股权的原因，并结合泸州老窖商务公司的财务状

况说明交易定价的公允性。 

【回复说明】 

泸州老窖电子商务股份有限公司是 2014年 7月 28日由泸州老窖股份有限公

司联合电子商务行业优势企业和运营管理成员共同发起设立。泸州致和作为泸州

老窖的合作方及电子商务行业优势企业的代表，参与发起设立泸州老窖电子商务

股份有限公司，持有泸州老窖电子商务股份有限公司 4%的股权。 

2015 年公司收购久爱致和、久爱天津、泸州致和三家标的公司时，经协商

约定泸州致和应尽快转让泸州老窖电子商务股份有限公司 4%股权。为规范公司

经营，泸州致和以 295.53 万元将 4%股份转让给泸州老窖股份有限公司。本次股



24 

 

权转让价格高于原认缴出资金额 240 万元，不存在损害中小股东利益的情形。 

 

问询 13： 

报告期内，你公司所得税费用发生额为 5,368.14 万元，其中，当期所得税

费用 4,140.74 万元，同比增长 166.68%，所得税费用计算过程中包含“本期未

确认递延所得税资产的可抵扣暂时性差异或可抵扣亏损的影响”金额为

4,946.53 万元。请列示“本期未确认递延所得税资产的可抵扣暂时性差异或可

抵扣亏损的影响”的具体明细，并说明当期所得税费用大幅增长的原因和合理

性。请年审会计师就此发表明确意见。 

【回复说明】 

 一、本期未确认递延所得税资产的可抵扣暂时性差异或可抵扣亏损的影响

明细 

公司“本期未确认递延所得税资产的可抵扣暂时性差异或可抵扣亏损的影响”

系指本期子公司产生亏损，但未来是否能够取得足够的应纳税所得额存在不确定

性，公司根据谨慎性原则，本期未确认因该亏损产生的递延所得税资产。具体明

细情况如下： 

单位：元 

子公司名称 本期亏损额 
是否确认亏损产生

的递延所得税资产 

未确认递延所得

税资产金额 

子公司一 -31,505,245.68 否 7,876,311.42 

子公司二 -11,811,450.64 否 2,952,862.66 

子公司三 -29,389,691.13 否 7,347,422.78 

子公司四 -21,721,757.22 否 5,430,439.31 

子公司五 -16,574,803.60 否 4,143,700.90 

子公司六 -11,307,576.52 否 2,826,894.13 

子公司七 -12,306,295.10 否 3,076,573.78 

子公司八 -8,953,658.45 否 2,238,414.61 

子公司九 -10,598,557.50 否 2,649,639.38 

子公司十 -12,072,550.43 否 3,018,137.61 
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子公司十一 -7,589,904.08 否 1,897,476.02 

子公司十二 -19,011,397.08 否 4,752,849.27 

子公司十三 -4,649,313.51 否 1,162,328.36 

子公司十四 -368,814.46 否 92,203.62 

合  计 -197,861,015.40  49,465,253.85 

二、公司当期所得税费用大幅增长的原因和合理性 

1、本年度与上年度所得税费用的对比情况 

单位：元 

项  目 本期数 上年同期数 

当期所得税费用 41,407,536.68 15,526,879.86 

递延所得税费用 12,273,887.34 35,479,219.01 

合  计 53,681,424.02 51,006,098.87 

2、公司当期所得税费用主要系由母公司及盈利子公司产生，主要变动对比

情况 

单位：元 

当期所得税费用 本期数 上年同期数 

母公司 22,056,903.00   

子公司一 4,775,020.74 1,005,316.02 

子公司二 2,717,572.45 1,556,433.10 

子公司三 10,929,942.66 6,824,882.26 

子公司四  5,107,649.00 

合  计 40,479,438.85 14,494,280.38 

其他说明： 

(1) 母公司 2017 年度由于弥补 2016 年度的亏损，未产生当期所得税费用。

2018 年度经所得税汇算，当期所得税费用 22,056,903.00 元。 

(2) 电商业务 2018 年度较 2017 年度利润总额增长 16.32%。同时根据西藏

财税政策，西藏子公司 2017 年度执行的所得税税率为 9%，2018 年度提高到 15%。

上述是造成本年度当期所得税费用大幅增长的主要原因。 

(3) 子公司四 2018 年度出现亏损，未产生当期所得税费用。 
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年审会计师意见： 

综上，我们认为，公司所得税费用的确认是合理的，符合《企业会计准则》

的规定。 

 

问询 14： 

报告期末，你公司存货账面余额为 8.36 亿元，计提存货跌价准备 1,432.73

万元，整体存货跌价准备计提比例为 1.71%，较去年下降 0.11 个百分点。请详

细说明你公司存货的主要类别、库龄期限及存货跌价准备的计提情况，计提比

例较去年下降的原因，并结合同行业可比公司数据，分析说明你公司存货周转

情况，整体存货跌价准备比例是否处于行业较低水平，是否存在价值易于减损、

更新周期较快或长期呆滞的存货，存货跌价准备计提是否充分、谨慎，请年审

会计师核查并发表明确意见。并请你公司作存货计提跌价准备对利润的敏感性

分析。 

【回复说明】 

一、存货的主要类别、库龄期限及存货跌价准备的计提情况，计提比例较去

年下降的原因 

1、期末存货构成及货龄情况 

单位：万元 

存货类别 期末库存金额 
商品货龄超过 6

个月的存货余额 

商品货龄超过 6 个月的

存货占存货余额比例 

生鲜     3,618.91    

食品    37,632.46        1,618.77  4.30% 

日用品    23,799.47        1,345.86  5.65% 

百货    14,224.57          770.59  5.42% 

家电     4,322.27          223.89  5.18% 

合 计    83,597.68        3,959.12  4.74% 

公司经营的系商品流通类的超市业务，由于行业特点，存货流动速度较快，

平均周转期限 55.84 天，略高于行业的平均水平。公司存货中特别是生鲜类产品

存在易于减损、更新周期快的因素。公司在采购环节、存货管理、销售环节等均

制定了控制制度，并实施了相应的控制，预防出现存货减值情形。公司也为此制
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定了专门的激励措施，努力提高存货管理水平。 

每期末，公司根据谨慎性原则，对采购协议中约定不可退货的，更新换代较

快或计划予以打折促销的部分商品，按照预测的未来现金流量情况，计提了相应

的减值。 

2、存货跌价准备计提情况 

(1) 2018 年存货跌价准备计提情况               

单位：万元 

商品类别 

2018 年末计

提品类的商品

库存 

2018 年末计

提存货跌价

准备金额 

计提比例 计提跌价准备原因 

酒类  318.62 102.71 32.24% 保质期或消费习惯 

生活电器  28.25 13.93 49.32% 更新换代或功能衰减 

体育服装  5,886.95 850.07 14.44% 流行趋势 

自营服装  1,349.06 466.01 34.54% 流行趋势 

  合 计  7,582.88 1,432.73 18.89%   

(2) 2017 年存货跌价准备计提情况               

                                                    单位：万元 

商品类别 

2017 年末计

提品类的商品

库存 

2017 年末计

提存货跌价

准备金额 

计提比例 计提跌价准备原因 

酒类        383.58      104.50  27.24% 保质期或消费习惯 

生活电器         71.87       45.01  62.62% 更新换代或功能衰减 

体育服装      5,893.38      912.99  15.49% 流行趋势 

自营服装      1,388.55      471.93  33.99% 流行趋势 

  合 计      7,737.39    1,534.43  19.83%   

二、同类型公司对比情况 

单位：万元 

公司名称 期末存货 期末存货跌价准备 计提比例 存货周转天数 

人人乐 132,695.15 2,044.30 1.54% 70.88 
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三江购物 32,602.23 45.42 0.14% 35.78 

步步高 226,561.92 419.47 0.19% 54.50 

永辉超市 811,953.58 66.50 0.01% 44.92 

中百集团 134,393.40  0 38.79 

平  均 267,641.26 515.14 0.19% 48.97 

新华都 83,597.68 1,432.73 1.71% 55.84 

注 1.新华都公司计提的存货跌价准备比例高于行业平均水平，相比更加谨

慎。 

注 2.新华都公司存货周转天数略高于行业平均水平，但与行业可比上市公

司不存在重大差异。 

年审会计师意见： 

综上，结合存货的审计程序，我们认为，公司存货跌价准备计提是充分的、

谨慎的。 

三、存货计提跌价准备对利润的敏感性分析 

项 目  
存货跌价准备计提金额变动 

-1% +1% 

存货跌价准备计提金额变动（万元） -14.33 -14.33 

对净利润的影响 +0.8% -0.8% 

 

2018 年末计提的存货跌价准备金额为 1,432.73 万元，2018 年归属于上市公

司股东净利润为 1,711.49 万元，存货跌价准备计提金额每变动一个百分点，影

响净利润±14.33万元，净利润变动±0.8%。2018年存货跌价损失计提比例 18.89%

相较 2017 年 19.83%降低了 0.94%，表明对不可退货的库存服装清理取得一定成

效。 

 

特此公告！ 

                                      新华都购物广场股份有限公司 

                                               董  事  会 

                                          二〇一九年五月二十日 


