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关于对新疆中泰化学股份有限公司的重组问询函 

 

中小板重组问询函（不需行政许可）【2021】第 1 号 

 

 

新疆中泰化学股份有限公司董事会： 

2021 年 1 月 22 日，你公司披露《新疆中泰化学股份有限公司重

大资产出售暨关联交易报告书（草案）》（以下简称《报告书》），我部

对上述文件进行了形式审查，请从如下方面予以完善： 

1、《报告书》显示，你公司拟作价 3.6 亿元，向控股股东新疆中

泰（集团）有限责任公司（以下简称“中泰集团”）出售你公司持有

的上海中泰多经国际贸易有限责任公司（以下简称“上海多经”）60%

股权。经资产基础法评估，截至 2020 年 7 月 31 日，上海多经股东全

部权益账面值 53,732.72 万元，评估值 57,931.52 万元，增值额 4,198.80

万元，增值率 7.81%。 

（1）《报告书》显示，截至 2020 年 7 月 31 日，上海多经总资产

为 32.46 亿元，其中存货账面余额约为 14.26 亿元，已计提存货跌价

准备约 22 万元，库存商品包括电解铝、铝锭、沥青、聚氯乙烯树脂、

电解镍、聚丙烯、聚乙烯。2020 年下半年以来，大宗商品价格持续

上涨，以聚丙烯 PP 期货指数 PP2105 为例，从 2020 年 7 月 31 日收

盘为 7249 点，2021 年 1 月 27 日收盘为 8190，涨幅为 12.98%。请你

公司结合标的库存商品及市场变化情况，说明采用基础资产法评估，

标的资产流动资产评估值较账面值增值率 1.29%，存货增值率为 2.56%
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的原因及合理性，存货评估结果是否能真实反映其价值。请评估师、

独立财务顾问核查并发表核查意见。 

（2）《报告书》显示，经收益法评估，上海多经股东全部权益账

面值 53,732.72 万元，评估值 56,877.03 万元，增值额 3,144.31 万元，

增值率 5.85%。资产基础法与收益法评估结果相差 1,054.49 万元，差

异率 1.82%。北京中天和评估有限公司出具的本次重大资产出售标的

公司的评估报告（中天和【2020】评字第 90061 号）未说明收益法评

估过程，只列示标的资产按照收益法评估结果。请补充披露收益法评

估过程及评估数据及选取依据。 

2、《报告书》显示，标的公司上海多经主营业务为化工、有色金

属、能源、黑色产品以及农产品等大宗商品贸易，贸易产品包括聚氯

乙烯、粘胶纱等，与上市公司主营产品存在重合。 

（1）请你公司说明本次重大资产出售完成后，是否会增加关联

交易。 

（2）《报告书》显示，你公司主要产品 PVC、烧碱通过你公司氯

碱销售公司销售，粘胶短纤与粘胶纱等产品由你公司控股子公司中泰

纺织集团生产销售，标的公司上海多经贸易产品与上市公司主营产品

存在重合，本次重大资产出售完成后上海多经将成为中泰集团控股子

公司，请你公司说明上海多经是否与你公司形成同业竞争关系。 

（3）请你公司说明本次重大资产出售是否符合《上市公司重组

管理办法》第四十三条第一款“充分说明并披露本次交易有利于提高

上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力，有利于上市
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公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性”的相关规定。请独

立财务顾问核查并发表核查意见。 

3、《报告书》显示，截至 2020 年 7 月 31 日，你公司对标的公司

上海多经的实际担保余额总计为 44,972.85 万元，本次资产出售形成

关联担保，你公司拟同意中泰集团对上述担保提供反担保，并出具《反

担保协议》，具体内容包括：中泰集团的反担保范围包括你公司债权

60%份额相对应的款项本息和实现有关反担保而发生的一切费用，发

生你公司需要为上海多经承担保证责任的情形，你公司向中泰集团发

出书面通知，要求中泰集团承担反担保责任，则中泰集团自收到你公

司该通知之日起三日内将应付银行款项清偿完毕，清偿后中泰集团向

上海多经的直接债务方追索。 

（1）请你公司说明上述反担保安排及所出具的《反担保协议》

是否经过中泰集团及相关债权人认可，《反担保协议》涉及相关方是

否已签署确认。请独立财务顾问核查并发表核查意见。 

（2）请你公司补充说明 2020 年 7 月 31 日后你公司对上海多经

提供担保的最新进展情况，是否发生重大变化。 

4、《报告书》显示，截至 2020 年 7 月 31 日，你公司对上海多经

应收账款 41,777.80 万元，本次交易《股权转让协议》中规定以上关

联往来于 2021 年 3 月 31 日前结算完毕。而标的公司上海多经 2019

年亏损，2020 年 1-7 月持续亏损且经营活动产生的现金流量净额为负： 

（1）请你公司补充说明上海多经是否具备足够履约结算应收款

项能力。请独立财务顾问核查并发表核查意见。 
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（2）请你公司补充说明 2020 年 7 月 31 日后你公司与上海多经

应收款项的最新进展情况，是否发生重大变化。  

请你公司作出书面回复，在 2021 年 2 月 5 日前将有关回复报送

我部并对外披露。 

特此函告                                                               

 

 

 

 

 

 

 

 

                      深圳证券交易所 

                      中小板公司管理部 

2021 年 2 月 1 日 

 


