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关于对江苏哈工智能机器人股份有限公司的 

关注函 
 

公司部关注函〔2021〕第 226 号 

江苏哈工智能机器人股份有限公司董事会：  

你公司 2021年 5月 29日披露《关于现金收购吉林市江机民科实

业有限公司 70%股权的公告》《关于终止部分募投项目并变更结余募

集资金用途的公告》等公告（以下简称“公告”）称，你公司拟终止

部分募投项目并变更结余募集资金用途，用于以现金 84,000.00万元

收购吉林市江机民科实业有限公司（以下简称“江机民科”或“标的

公司”）70%的股权。 

公告显示，本次交易中标的公司采用资产基础法和收益法进行评

估，并最终采用收益法结果作为评估依据，以 2020年 12月 31日为

基准日，江机民科净资产账面价值为 19,979.25万元，收益法评估后

的股东全部权益价值为 120,088.00万元，增值额为 100,108.75万元，

增值率为 501.06%。经交易双方友好协商，确定本次购买江机民科 70%

股权的交易价格为 84,000.00万元。 

公告同时显示，刘延中、吴宇英、李博、丁海英、杜研等 5名业

绩补偿责任人承诺江机民科 2021年度、2022年度、2023年度实现的

归属于股东的净利润数分别不低于人民币 7,000 万元、8,600 万元、

10,400万元。在利润承诺期间每一会计年度，若江机民科截至当期期

末累积实现净利润低于截至当期期末累积承诺净利润的 90% （不含

本数），则业绩补偿责任人应按照协议约定对甲方进行补偿。业绩补
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偿责任人合计向甲方补偿金额不超过本次交易对价 8.4亿元的 50%。 

公告披露，江机民科 2020年前五大客户销售收入占营业收入的

比例超过 95%。标的公司关联方刘延中、江机民科（天津）科技有限

公司、天津江机民科防务科技有限公司、北京铂孚防务科技有限公司

与江机民科之间存在资金占用情形。本次股权收购完成后，江机民科

将成为你公司的控股子公司。因发展历程、管理理念及企业文化的差

异，收购完成后需要一定时间的整合，可能给你公司带来一定的管理

风险。 

公告同时披露，你公司本次变更募投项目所涉募集资金系 2019

年非公开发行形成，于 2020年 7月 27日汇入公司募集资金专项账户。

本次拟变更的结余募集资金金额为 488,589,690.43元。本次交易完成

后，上市公司将会确认较大金额的商誉。 

我部对上述事项高度关注，请你公司认真核查并补充披露以下事

项： 

1.关于交易估值与作价，请你公司： 

（1）结合标的公司在行业内的技术水平、竞争优势、市场份额、

客户资源、同行业市盈率等因素，说明本次评估增值率较高的原因及

合理性； 

（2）说明标的公司收益法评估测算过程、测算数据、调整因素等，

并结合同行业可比公司估值情况分析本次交易作价的合理性； 

（3）详细说明江机民科最近三年与交易、增资或改制相关的评估

或估值情况及与本次交易估值的差异及合理性； 

（4）说明本次交易后江机民科控制权变更是否可能影响到标的公

司与大客户的未来合作关系，是否存在合同到期后无法续约的风险，



3 

 

如是，说明在本次交易评估作价时是否考虑前述因素。 

2.关于业绩补偿，请你公司： 

（1）结合江机民科行业竞争格局、历史业绩（包括 2021 年 1-5

月实际业绩）、业务拓展及在手合同、储备项目等情况，分析说明标

的公司业绩承诺的可实现性； 

（2）说明当年累计实现业绩达到承诺 90%即不触发补偿义务的原

因及合理性，以及业绩补偿责任人合计向甲方补偿金额不超过本次交

易对价 8.4亿元的 50%的原因及合理性，在此基础上说明相关业绩补

偿安排是否存在损害上市公司利益及中小股东合法权益的情形； 

（3）说明交易对手方对业绩承诺的履约保障，若标的公司未来盈

利能力不及预期而交易对手方无力进行现金补偿，你公司将采取何种

措施保障上市公司利益和中小股东合法权益。 

3. 关于标的公司，请你公司： 

（1）根据《深圳证券交易所上市公司业务办理指南第 11号——

信息披露公告格式》的相关要求，补充披露标的公司最近一期的资产

总额、负债总额、应收款项总额、或有事项涉及的总额（包括担保、

诉讼与仲裁事项）、净资产、营业收入、营业利润、净利润和经营活

动产生的现金流量净额等财务数据（注明是否经审计）； 

（2）对比同行业公司情况，说明江机民科客户集中度较高的原因

及合理性； 

（3）说明江机民科是否存在大客户依赖，如是，请做重大风险提

示并说明你公司的相关应对措施。 

（4）结合资金占用情形的具体情况和发生原因，补充披露资金占

用解决方案并在交易实施完成前解决； 
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（5）说明你公司拟采取的交易实施后规范江机民科运作、完善其

相关内部控制的措施； 

（6）补充披露你公司在业务、人员、资源等方面的整合计划、未

来的经营风险及相应管理控制措施，交易完成后如何保证其核心人员

的稳定性。 

4.关于交易对你公司的影响和募集资金使用，请你公司： 

（1）补充披露本次交易完成后形成商誉的具体金额，并就商誉减

值对上市公司业绩的影响做敏感性分析，对上市公司可能面临的商誉

减值风险做重大风险提示； 

（2）充分评估前期投资立项的审慎性，说明募投项目短期内发生

变更的原因及合理性； 

（3）结合你公司对军工领域布局的规划、标的公司与你公司现有

业务的协同性等情况，说明本次募投项目变更的合理性和必要性，相

关募集资金使用管理是否合规，相关决策是否审慎； 

（4）请保荐机构对上述问题（2）（3）进行核查并发表明确意见。 

请你公司就上述问题做出书面说明，在 2021年 6月 8日前将有

关说明材料报送、核查意见等我部并对外披露，同时抄送派出机构。

同时，提醒你公司及全体董事、监事和高级管理人员严格遵守《证券

法》《公司法》等法规以及《股票上市规则》等规定，真实、准确、

完整、及时、公平地履行信息披露义务。 

特此函告  

 

深圳证券交易所 

上市公司管理一部 
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2021年 6月 1日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


