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关于对唐山冀东水泥股份有限公司的 

重组问询函 
 

许可类重组问询函〔2021〕第 13 号 

 

唐山冀东水泥股份有限公司董事会： 

6月 26日，你公司直通披露了《吸收合并金隅冀东水泥（唐山）

有限责任公司并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》（以下简称

“重组报告书”）。我部对上述披露文件进行了事后审查，现将意见反

馈如下： 

1. 重组报告书显示，金隅集团或其指定的第三方为本次交易的

异议股东提供现金选择权，现金选择权行权价格为 12.78元/股，与本

次交易吸收合并发行股份的定价一致。上市公司股东行使现金选择权

需同时满足以下条件：（1）在上市公司审议本次交易的股东大会上就

关于本次交易方案的议案和就关于签订吸收合并协议的议案表决时

均投出有效反对票；（2）上市公司审议本次交易的股东大会的股权登

记日时持有冀东水泥股票并持续持有代表该反对权利的股票至冀东

水泥异议股东现金选择权实施日；（3）在现金选择权申报期内成功履

行申报程序。请你公司： 

（1）结合可比案例，对比现金选择权行权价格的确定情况，说

明本次交易现金选择权定价的依据及其合理性，是否有利于保护异议

股东权益。 

（2）测算不同股东行使现金选择权比例的情况下, 金隅集团或
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其指定的第三方需支付的现金及其履约能力，及你公司在本次交易前

后股权结构变化情况。 

请财务顾问核查并发表明确意见。 

2. 截至 2021年 2月 28日，标的公司合并财务报表中负债总额

为 149.19亿元，较 2020年 12月 31日增加 43.90亿元，增幅 41.70%。

偿债能力方面，截至 2021年 2月 28日，标的公司流动比例为 0.83、

资产负债率为 35.75%，截至 2020年 12月 31日，标的公司流动比例

为 1.13、资产负债率为 25.77%。 

重组报告书显示，本次合并双方将按照《公司法》及相关法律、

法规和规范性文件的规定向各自债权人发布有关冀东水泥本次吸收

合并事宜的通知和公告，履行债权人的通知和公告程序，并依法按照

各自债权人于法定期限内提出的要求向其债权人提前清偿债务或提

供担保。截至 2021年 2月 28日，标的公司母公司负债总额为 80.49

亿元、冀东水泥母公司负债总额为 184.49 亿元，已取得部分债权人

同意函。其中，冀东水泥已发行且在存续期内的债务融资工具余额合

计 92.77亿元，均已召开（或无需召开）持有人会议审议本次吸收合

并相关的债权人利益保护事项，形成了有效决议。 

请你公司： 

（1）说明截至 2021年 2月 28日，标的公司负债规模大幅增长、

偿债能力减弱的原因，是否具有持续性，与同行业可比公司和行业平

均水平是否存在较大差异。 

（2）说明截至本问询函发出日已取得相关债权人同意的进展情

况，对于冀东水泥已发行且在存续期内的债务融资工具，请说明有关

债券持有人会议的召集、召开及决议情况，如出现无法取得债权人同
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意的情形，对于你公司及本次交易的影响，及你公司拟采取的解决措

施。 

（3）说明对于标的公司子公司的负债，是否存在因母公司被吸

收合并导致需提前偿付或变更、追加担保的情况，如有，请说明具体

金额及解决措施。 

请财务顾问核查并发表明确意见，请会计师对上述问题（1）核

查并发表明确意见，请律师对上述问题（2）和（3）核查并发表明确

意见。 

3. 上市公司拟向包括北京国管中心在内的不超过 35名符合条件

的特定投资者以非公开发行股票方式募集配套资金，募集配套资金总

额不超过 50.00亿元，拟用于 2×4500t/d 水泥窑协同处置固废生产线

搬迁项目 20亿元、日产 4500吨水泥熟料生产线建设项目 10亿元、

补充流动资金和偿还债务 20亿元。募集配套资金以吸收合并的生效

和实施为前提条件，但募集配套资金的成功与否并不影响本次吸收合

并的实施。请你公司： 

（1）结合公司现有货币资金、资产负债结构、现金流状况、上

市公司财务性投资情况、前次募集资金使用效果、可用融资渠道等，

说明本次募集配套资金的必要性。 

（2）重组报告书显示，2019年、2020年及 2021年 1-2月，标

的公司水泥的产能利用率分别为 48.49%、56.27%、17.51%，熟料产

能利用率分别为 69.01%、80.57%、39.83%，报告期内产能利用率相

对较低。请你公司结合产能利用率情况说明实施本次募投项目的必要

性，并说明募投项目是否符合有关产业政策。 

（3）补充披露 2×4500t/d水泥窑协同处置固废生产线搬迁项目及
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日产 4500吨水泥熟料生产线建设项目具体投资数额安排明细，投资

数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否均属于资本性支出，

项目经济效益评价的具体测算过程及合理性。 

（4）说明募集资金未能实施或融资金额低于预期的情形下具体

的资金自筹方案以及可能对上市公司日常经营、财务状况的影响，并

充分提示风险。 

请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

4. 重组报告书显示，本次评估采用资产基础法和收益法对标的

公司 100%股权价值进行评估，最终选用资产基础法评估结果作为本

次评估结论。请你公司结合可比交易情况，具体说明未选取市场法及

未采用收益法作为评估结果的原因及合理性。请财务顾问和评估师核

查并发表明确意见。 

5. 重组报告书显示，标的公司母公司长期股权投资账面价值

2,049,097.01 万元，评估值 2,186,801.20 万元，其中对子公司部分长

期股权投资存在评估减值。请你公司说明上述长期股权投资评估减值

是否表明标的公司子公司存在资产减值迹象，有关资产减值是否已充

分计提，会计处理是否符合《企业会计准则》的有关要求。请财务顾

问和会计师核查并发表明确意见。 

6. 重组报告书显示，交易标的及其子公司土地使用权评估增值

较高，如子公司涞水金隅冀东环保科技有限公司土地使用权评估增值

534.58%、临澧冀东水泥有限公司土地使用权评估增值 490.43%等。

请你公司补充披露对于标的公司主要土地使用权评估所采用的评估

方法、评估参数选择的依据及合理性，并结合市场供求、价格走势、

相同或邻近区域可比交易、前次重组评估时评估作价情况等，补充说
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明标的公司土地使用权评估增值的合理性。 

7. 重组报告书显示，合资公司及分、子公司合计持有 43处矿业

权，其中包括 42处采矿权和 1处探矿权，以上矿业权中，41处矿业

权采用基于未来收益预期的方法评估，其中 35处采用折现现金流量

法，6处采用收入权益法；2处矿业权以账面价值评估。请你公司核

查并说明以下问题： 

（1）2 处以账面价值评估的矿业权中，邢台金隅咏宁水泥有限

公司黄虎山水泥用石英砂岩矿采矿权证已于 2020年 12月 30日到期，

采矿许可证能否续期存在较大的不确定性，账面价值与评估值均为

769.42万元；河北金隅鼎鑫水泥有限公司水泥用石灰岩采矿权（东焦

西山矿）的采矿权权属证书迟迟无法取得，未来取得权属证书的可能

性亦较小，企业无法开采使用矿山，故对该采矿权以账面价值评估，

账面价值为已支付的采矿权价款，账面价值与评估值均为 1,440.00万

元。请你公司结合上述两处采矿权的取得及续期情况、有关矿山的生

产状况等，说明上述两处采矿权及其附属的固定资产是否存在减值迹

象，是否已足额计提减值准备，以账面价值作为评估值是否合理。 

（2）采用基于未来收益预期方法评估的 41处矿业权中，部分矿

业权已接近或已超出矿业权有效期，1处探矿权证目前正在申请探转

采。请你公司说明有关矿业权续期及探转采进展，是否存在实质性障

碍，将未来生产年限作为矿业权评估的预测期是否合理。 

（3）请你公司以评估值占比较高的矿业权为例，说明折现现金

流量法和收入权益法下对于采矿权及探矿权的评估过程，并说明主要

参数与假设的合理性，包括但不限于产品价格、产品销量、毛利率、

营运资金、资本性支出、现金流、增长率、折现率及采矿权权益系数
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等。 

（4）请你公司将本次矿业权评估结果与矿业权账面价值进行比

较、将预测期利润情况与 2020年度有关矿业权实现利润进行比较，

并就主要差异说明原因及合理性。 

请财务顾问和评估师核查并发表明确意见，请会计师就问题（1）

核查并发表明确意见。 

8. 请你公司以市盈率为指标，补充披露本次交易作价与可比同

行业上市公司及可比交易的对比情况，并分析本次交易评估结果的合

理性。请财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

9. 重组报告书显示，2021 年 1-2 月，标的公司实现营业收入

174,745.44万元，归属于母公司所有者的净利润-29,575.16万元；2020

年四季度以来，受宏观经济环境、市场供需等因素影响，我国煤炭价

格持续上涨，动力煤涨价现象尤其明显。 

请你公司结合季节性因素、原材料价格波动情况、产品市场供需

情况、标的公司上半年经营情况等，说明 2021年 1-2月标的资产出

现亏损的原因，说明原材料价格波动、下游基建、房地产等行业需求

状况、环保政策等对标的公司盈利能力的影响。请财务顾问核查并发

表明确意见。 

10. 重组报告书显示，2019年、2020年及 2021年 1-2月，标的

公司向同一实际控制人控制的客户的销售金额占营业收入的比重分

别为 25.83%、23.74%及 19.37%；向同一实际控制人控制的供应商的

采购金额占营业成本的比例分别为 31.99%、38.52%和 53.17%。请你

公司： 

（1）说明报告期内关联交易金额和占比逐期变化的原因及合理
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性，说明大额关联交易的必要性，公司是否存在对关联方的重大依赖。 

（2）量化分析报告期内与关联方主要交易品种及服务的定价是

否公允, 与非关联方的交易价格相比是否存在差异。 

请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

11. 重组报告书显示，截至 2021年 2月 28日，标的公司对关联

方的应收款达 92,575.89万元，占应收账款账面余额的 50.78%，未计

提坏账损失。其中，标的公司对金隅冀东（唐山）混凝土环保科技集

团有限公司及其附属企业的应收账款余额 56,190.02万元，账龄为 0-5

年及 5年以上；对北京金隅红树林环保技术有限责任公司的应收账款

余额 28,219.47万元，账龄为 0-2年。请你公司： 

（1）说明标的公司给予关联方的信用期与非关联方是否存在明

显差异，并结合关联方资信情况、报告期各期末关联方应收账款期后

回款情况、同行业坏账计提政策等，说明未对关联方计提坏账损失是

否合理。 

（2）结合金隅冀东（唐山）混凝土环保科技集团有限公司及其

附属企业和北京金隅红树林环保技术有限责任公司的生产经营情况、

你公司提供的主要商品及劳务等，说明对其具有大额应收款且账龄较

长的原因。 

请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

12. 重组报告书显示，标的公司 2019年年底、2020年底和 2021

年 2 月底在北京金隅财务有限公司的关联方存款金额分别为

100,337.06万元、187,706.93万元和 247,535.30万元，2021年 1-2月，

标的公司未确认利息收入。此外，标的公司与北京金隅财务有限公司

存在资金拆借、开立票据等业务。请你公司： 
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（1）说明与北京金隅财务有限公司存在大额业务往来的必要性，

是否建立系统的资金风险防范制度与风险控制措施，与集团财务公司

的业务往来是否存在损害上市公司利益或者影响公司独立性的情况。 

（2）说明未确认 2021年 1-2月利息收入的原因，是否符合《企

业会计准则》的有关要求。 

请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

13. 重组报告书显示，标的公司及其控股子公司拥有的与生产经

营相关的经营资质共 220项，部分已接近有效期限。请你公司说明有

关经营资质的续期情况，是否存在实质性障碍，标的公司被吸收合并

后是否需办理经营资质变更手续，如是，请说明具体程序、所需时间

及对公司的影响。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

14. 重组报告书显示，标的公司报告期内存在安全生产、环保等

方面的行政处罚，请你公司说明相关行政处罚事项是否构成重大违法

情况及其判断依据，是否对本次交易构成实质性障碍。请财务顾问和

律师核查并发表明确意见。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 7月 14日前将有关说

明材料对外披露并报送我部。 

特此函告 

 

 

深圳证券交易所 

上市公司管理一部 

2021年 7月 6日 
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