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关于对德展大健康股份有限公司的年报问询函 
 

公司部年报问询函〔2019〕第 80 号 

 

德展大健康股份有限公司董事会： 

我部在对你公司 2018年年度报告（以下简称“年报”）事后审

查中关注如下事项： 

1. 年报显示，你公司 2018年实现营业收入 32.91亿元，较 2017

年增长 48.22%；发生销售费用 17.39亿元，较 2017年增长 103.45%，

其中，产品推广费 16.89亿元，较 2017年增长 105.57%。根据你公司

对我部 2017年年报问询函的回复，随着“两票制”在全国范围内逐

步实施，公司的销售模式发生变化，主要客户逐步由原代理商转变为

各地区经销商，原代理商继续负责产品的推广工作，你公司向原代理

商支付推广费用。公司主要代理商包括海南康宁药业有限公司（以下

简称“海南康宁”）、南京道群医药有限公司（以下简称“南京道群”）

等。你公司 2019年一季报显示，2019年第一季度营业收入 4.81亿元、

销售费用 2.27 亿元，分别较 2018 年同期下降 38.92%、49.32%。请

你公司： 

（1）说明 2018 年全年、2019 年第一季度营业收入与销售费用

变动幅度存在较大差异的原因及合理性； 

（2）说明 2017年、2018年在“两票制”推行地区的销售占比，

“两票制”对公司主要产品销售价格、销售数量、销售毛利的影响程

度，以及公司的应对措施（如有）； 
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（3）说明你公司向海南康宁、南京道群支付产品推广费的政策

标准，双方签订的推广协议的主要条款，海南康宁、南京道群的产品

推广范围，各自涉及的主要经销商、客户及销售金额； 

（4）分季度列示报告期内你公司向海南康宁、南京道群销售的

主要产品及销售金额，并对比向海南康宁、南京道与各地区代理商销

售的价格、毛利率情况，如存在差异，请说明差异程度及其原因； 

（5）列示 2017年与 2018年各季度及 2019年第一季度产品推广

费的支付情况，说明 2017年、2018年各季度及 2019年第一季度产

品推广费的主要内容、主要支付对象、支付金额及支付标准，以及主

要支付对象与你公司是否存在关联关系、资金往来或者其他可能造成

你公司对其利益倾斜的关系，产品推广费等相关推广活动是否不存在

商业贿赂等违法违规情形。 

请年审会计师进行核查并发表明确意见。 

2. 年报显示，2018 年公司对前五大客户的销售收入 8.93 亿元，

占年度销售总额 27.12%。请你公司： 

（1）说明公司前五大客户的名称、近三年对该前五大客户的销

售金额，对前五大客户的销售模式、收款条件、信用期； 

（2）说明 2018年各季度及 2019年第一季度公司向该前五大客

户的销售金额、销售毛利以及季度末欠款期后回收的具体（平均）时

间； 

（3）说明近三年新增的主要客户（包括经销商与代理商），以及

向新增客户销售的主要产品及销售金额。 

3. 你公司置入资产北京嘉林药业股份有限公司（以下简称“嘉

林药业”）2016 年度、2017 年度、2018 年度分别实现扣非后净利润
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66,375.24万元、79,585.66万元、93,311.06万元，业绩承诺完成率分

别为 102.12%、102.10%、99.61%，2016 年至 2018 年累计实现的扣

非后净利润为 239,271.96万元，累计业绩承诺完成率 101.12%。请你

公司说明嘉林药业 2019年第一季度实现的净利润，以及与 2018年一

季度相比是否出现业绩下滑，如是，请说明嘉林药业在业绩承诺期满

后即出现业绩下滑的原因及合理性，业绩承诺期实现业绩是否真实、

准确。请年审会计师进行核查并发表明确意见。 

4. 年报显示，2018 年按欠款方归集的期末余额前五名的应收账

款合计 5.34亿元，占比 39.48%。根据你公司对我部 2017年年报问询

函的回复，2017 年应收贵州康心药业有限公司（以下简称“贵州康

心”）、瑞康医药安徽有限公司（以下简称“瑞康医药”）款项分别为

1.56亿元、1.16亿元，而 2015-2017年你公司向贵州康心、瑞康医药

销售金额分别为 1.36亿元、0.99亿元。请你公司： 

（1）说明 2018年按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款情

况，包括不限于欠款方名称、对应的应收账款金额及期后回款情况、

双方开始合作的时间，以及近三年及 2019年第一季度向相关欠款方

的销售金额、销售毛利、期末应收账款余额及期后回款情况； 

（2）说明 2017年你公司应收贵州康心、瑞康医药的款项的信用

政策、回款时间，相关披露是否真实、准确，以及应收款项余额高于

近三年的销售金额的原因及合理性； 

（3）说明 2018年及 2019年第一季度向贵州康心、瑞康医药的

销售金额及回款情况，你公司与贵州康心、瑞康医药是否存在其他往

来，如有，请具体说明。 

请年审会计师进行核查并发表明确意见。 
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5. 年报显示，你公司报告期向前五大供应商的采购金额 1.19亿

元，占年度采购金额 59.93%。请你公司： 

（1）说明公司前五大供应商的名称、采购的主要产品及采购金

额； 

（2）说明是否存在以采购款方式向交易对方支付市场推广、销

售返利等费用，如是，请说明支付的具体金额及相关会计处理是否符

合《企业会计准则》的规定。请年审会计师进行核查并发表明确意见。 

6. 年报显示，2018年毛利率 92.63%，较 2017年毛利率 89.89%

上升 2.74%，而 2019年一季度毛利率下降至 87.09%。请你公司： 

（1）定量分析说明 2018年毛利率较 2017年上升的原因及合理

性，列举毛利率较高的主要客户及销售金额； 

（2）结合“两票制”的实施情况，说明 2019年一季度毛利率下

降的合理性，列举毛利率下降的主要客户及销售金额； 

（3）结合同行业可比上市公司的情况，说明公司毛利率水平的

合理性。 

7. 年报显示，你公司 2018年末货币资金 14.45亿元，其中，2018

年末银行存款余额 14.39亿元，而 2018年利息收入 1,530.62万元，

仅为 2018年末银行存款余额的 1.06%。此外，2018年末理财产品 6.91

亿元，较 2017年末增长 115.94%，而 2018年银行理财产品投资收益

仅 423.04万元，较 2017年下降 32.40%。请你公司： 

（1）列示 2018年各月末银行存款余额，结合公司 2018年日均

货币资金、货币资金存放情况和利率水平，说明公司利息收入与货币

资金、银行存款规模的匹配性和合理性； 

（2）说明是否存在与控股股东或其他关联方联合或共管账户的
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情况，是否存在货币资金被他方实际使用的情况，自查公司存款账户

是否存在未办理质押手续但被银行限制借贷的情形； 

（3）列表说明 2017年、2018年公司购买理财产品的具体情况，

包括但不限于理财产品名称、起止日期、收益率以及对应的投资收益

金额。 

8. 年报分季度主要财务指标显示，你公司 2018年第二、三季度

营业收入分别增长 10.95%、12.87%，而第四季度营业收入下降 34.72；

第一季度销售净利率 22.59%，远低于第二至四季度的销售净利率；

第一至四季度经营活动产生的现金流量净额分别为 77.65万元、1.37

亿元、8,801.81 万元、1.54 亿元。此外，2019 年一季报显示，2019

年第一季度营业收入较 2018年同期下降 38.92%，2019年第一季度销

售净利率 25.12%，低于 2018年第二至四季度的销售净利率。请你公

司： 

（1）结合历年销售情况，说明报告期第四季度营业收入较前三

季度大幅下降的原因及合理性，说明第二、四季度经营活动产生的现

金流量净额大幅增长、第一季度经营活动产生的现金流量净额明显偏

低的原因及合理性； 

（2）说明导致 2018年第二、三季度营业收入增长、第四季度以

及 2019年第一季度营业收入下降主要涉及的客户以及对应的营业收

入增加或减少的金额； 

（3）说明 2018年及 2019年第一季度是否存在销售退回和销售

返利或奖励，如是，请说明退回的具体金额、公司具体的账务处理和

依据，销售返利或奖励的具体金额、计算过程和账务处理。 

请年审会计师进行核查并发表明确意见。 
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9. 年报显示，你公司报告期内可供出售金融资产新增“中融-鑫

瑞 1号优先级资金信托计划”，信托计划于 2014年 4月 3日成立，信

托计划期限为 2014年 4月 3日至 2024年 4月 2日。请你公司补充披

露该信托计划的实际底层资产、投资取向、预期收益率和目前收益情

况，并评估是否存在无法收回全部本息的风险，是否存在减值迹象，

如是，请及时进行风险提示。 

10. 年报显示，你公司 2018 年递延所得税资产主要因资产减值

准备、内部交易未实现利润、可抵扣亏损等导致的可抵扣暂时性差异

产生，2018 年因内部交易未实现利润、可抵扣亏损导致的可抵扣暂

时性差异分为为 1.16亿元、5,534.60万元，由此产生递延所得税资产

1,966.29万元、1,383.65万元。请你公司： 

（1）说明内部交易未实现利润情况，内部交易的定价方式以及

2017 年末不存在因内部交易未实现利润产生的递延所得税资产的原

因； 

（2）说明可抵扣亏损形成的具体原因、可抵扣暂时性差异的确

认依据及合理性。 

请年审会计师进行核查并发表明确意见。 

11. 你公司近三年母公司年末可供普通股股东分配利润为负值

但合并年末可供普通股股东分配利润为正值，请你公司按照《主板信

息披露业务备忘录第 1号——定期报告披露相关事宜》的要求，结合

主要子公司报告期的盈利情况、现金分红政策及近三年向母公司分红

情况等因素，披露近三年母公司年末可供普通股股东分配利润为负值

的具体原因。 

12. 年报显示，2018年末其他应付款余额 3.34亿元，较 2017年
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末增长 3.18%。请你公司说明 2017年、2018年其他应付款的主要内

容、应付对象、具体形成原因。 

13. 年报显示，你公司 2018年末商业承兑票据余额 1.45亿元。

请你公司说明上述商业承兑汇票的出票日、到期日、付款人情况，以

及对应的销售情况，包括但不限于交易对方、销售产品等。 

14. 2019年 3月 9日，你公司披露《关于公司与汉众企业管理集

团有限公司、汉麻投资集团有限公司签署股权收购及全面战略合作框

架协议的公告》称，你公司于 3月 8日与汉众企业管理集团有限公司

（以下简称“汉众集团”）、汉麻投资集团有限公司（以下简称“汉麻

投资”）签订了《股权收购及全面战略合作框架协议》（以下简称《框

架协议》），就大麻健康产业的深度合作而建立全面战略合作伙伴关系，

合作方式包括但不限于你公司收购标的公司汉麻投资股权、向标的公

司增资、参与设立新公司、参与设立投资基金等。《框架协议》约定，

你公司在汉众集团将其所持汉麻投资 25%股份质押给你公司后，向汉

众集团支付合作诚意金 4亿元。《框架协议》约定的排他合作期限（六

个月）提前届满或者到期未延长的，汉众集团应在 3日内返还你公司

支付的全部诚意金，你公司在收到全部诚意金 3日内办理股权质押注

销手续。 

根据你公司对我部《关于对德展大健康股份有限公司的关注函》

（公司部关注函〔2019〕第 44号）的回复，公司于 2019年 3月 8日、

2019年 3月 11日分别向汉众集团支付诚意金 7000万元、3000万元，

剩余诚意金 3 亿元将由交易双方采用银行共管账户的方式进行使用

和管理。 

4月 9日，你公司披露《关于公司签署合作协议暨对外投资设立
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合资公司的公告》称，公司拟与汉麻投资子公司汉义生物科技（北京）

有限公司（以下简称“汉义生物”）、自然人缪焕辉共同出资成立汉德

（或者德义）制药有限公司或云南汉德（或者德义）工业大麻制药有

限公司，拟注册资本暂定为壹亿元人民币，你公司以货币进行出资，

占注册资本的 49%。 

请你公司： 

（1）说明剩余合作诚意金 3亿元的支付时间、存放方式，是否

以银行共管账户的方式进行管理，并说明双方约定的使用合作诚意金

的条件，以及相关条件是否有利于保护你公司利益及中小股东的合法

权益； 

（2）说明你公司与汉义生物、自然人缪焕辉共同成立公司是否

属于《框架协议》约定的合作方式，是否属于排他合作期限提前届满

的情形，如否，请列举属于排他合作期限提前届满的情形。 

15. 你公司 2019年一季报显示，2019年 3月 31日末公司交易性

金融资产余额 15.25亿元。请你公司说明交易性金融资产的核算内容、

投资时间，履行审议程序和信息披露义务的情况（如适用）。 

16. 说明截至目前公司在“带量采购”推行地区的销售占比，“带

量采购”对公司主要产品销售价格、销售数量、销售毛利的影响程度，

以及公司的应对措施（如有）。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 2019年 5月 28日前将

有关说明材料报送我部，同时抄送派出机构。涉及需披露事项的，请

及时履行披露义务。 

特此函告 
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深圳证券交易所 

公司管理部 

2019年 5月 21日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


