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关于对苏宁环球股份有限公司的关注函 
 

公司部关注函〔2018〕第 250 号 

 

苏宁环球股份有限公司董事会：  

2018年 12月 20日，你公司披露了《关于收购宜兴苏宁环球现

代农业有限公司 100%股权暨关联交易的公告》（以下简称“公告”）

称，你公司拟以自有资金人民币 37,082.70万元向控股股东苏宁环球

集团有限公司（以下简称“苏宁环球集团”）控股子公司苏宁现代农

业股份有限公司（以下简称“苏宁现代农业”）收购其全资子公司宜

兴苏宁环球现代农业有限公司（以下简称“宜兴农业”）100%股权。

我部对此表示关注，请你公司就以下问题做出书面说明： 

1．2018年 4月 20日，你公司披露的《2018年度日常关联交易

预计公告》显示，你公司预计 2018年度与控股股东的全资子公司苏

浦建设、建材物流发生日常关联交易累计金额合计不超过 20,000 万

元。请你公司结合上述日常关联交易截至目前的发生额，以及截至目

前你公司与控股股东及其子公司发生的其他关联交易金额情况，对照

《股票上市规则》第 10.2.10条的规定，说明本次关联交易经累计计算

是否达到了股东大会审议标准；如是，请补充履行股东大会审议程序。 

2．评估报告显示，截至评估基准日 2018年 9月 30日，宜兴农

业的评估值为人民币 37,082.70万元，同时，截至评估基准日，标的

公司净资产为 13,231.08 万元，增值率为 180.27%。此外，经我部初

步测算，标的公司 2016年度及 2017年度的净资产收益率均低于你公
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司。请对照《主板信息披露业务备忘录第 2号——交易和关联交易》

第三十六条的规定，说明本次高溢价收购关联方资产，且购买资产净

资产收益率低于上市公司净资产收益率的的情况下，交易对方未提供

标的资产盈利担保或补偿承诺、或标的资产回购承诺的原因及合理性，

是否存在不利于上市公司及中小股东利益的情况。请公司独立董事发

表意见，并对上述情况予以重大风险提示。 

3．公告称宜兴农业主要经营项目为生态农业、苗木培育、观光

旅游等，未来将增加休闲娱乐、养生度假等产业。本次收购完成后，

公司将借助宜兴农业的经营优势，逐步培育和发展康养产业，增厚公

司健康产业板块。2017年年报及 2018年半年报显示，你公司健康产

业方面主要是医美医院相关，并无与宜兴农业相关的产业经验。请你

公司结合公司经营战略、产业经验、财务情况及协同效应等，分析本

次高溢价收购关联方资产的必要性和合理性，说明是否有利于保护中

小股东权益。请你公司独立董事发表意见；请你公司就拟购买标的公

司而进入新行业进行特别风险提示。 

4．本次交易选用收益法评估结果作为评估结论，请你公司根据

《主板信息披露业务备忘录第 6号—资产评估相关事宜》的规定，补

充披露：（1）你公司董事会对评估价值分析原理、计算模型及采用的

折现率等重要评估参数，预期各年度收益或现金流量等重要评估依据

及评估结论的合理性发表的意见。（2）采用收益法进行评估的价值分

析原理、计算模型及采用的折现率等重要评估参数，预期各年度收益

或现金流量等重要评估依据，充分说明有关参数、评估依据确定的理

由。（3）补充披露资产基础法评估结果，并说明与收益法评估结果差

异巨大的原因及合理性。 

5．请你公司根据《主板信息披露业务备忘录第 6号—资产评估
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相关事宜》的规定，在公告中就如下事项进行补充提示：公司在本次

关联交易中的评估报告使用收益法，因此公司承诺在该交易完成后连

续三个会计年度（含完成当年）的年度报告中以对比列示的方式披露

相关标的资产的利润或现金流量预测数和实现数，凡相关标的资产利

润或现金流量实现数低于预测数 10%—20%的，公司及其聘请的评估

师将在股东大会及指定报刊上作出解释，并向投资者公开道歉；凡未

来年度报告利润或现金流量实现数低于预测数 20%以上的，公司及评

估师除公开解释并道歉以外，深交所将视情况，根据规定对公司董事

会或评估机构及相关人员采取监管措施。 

请你公司于 12月 25日前书面回复我部，涉及需补充更正的请及

时履行披露义务。同时，提醒你公司及全体董事严格遵守《证券法》

《公司法》等法规及《股票上市规则》的规定，及时、真实、准确、

完整地履行信息披露义务。 

特此函告  

 

深圳证券交易所 

公司管理部 

2018年 12月 21日 
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