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关于对南方黑芝麻集团股份有限公司的 

重组问询函 
 

许可类重组问询函[2017]第 20 号 

 

南方黑芝麻集团股份有限公司董事会： 

8 月 19 日，你公司披露了《南方黑芝麻集团股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》

（以下简称“草案”）。我部对上述披露文件进行了事后审查，现将意

见反馈如下： 

1、关于业绩补偿方案 

草案显示，本次重组相关交易对手方承诺，重组标的上海礼多多

电子商务股份有限公司（以下简称“礼多多”）2017年、2018年、2019

年净利润分别不低于 6,000万元、7,500万元、9,000万元。 

（1）按照收益法评估，礼多多 2017年、2018年、2019年净利

润预测金额分别为 6,965.01万元、 8,724.91万元、10,476.68万元，

请你公司说明 2017年业绩承诺金额低于收益法下未来预测期间净利

润金额的合理性，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》（以

下简称“《重组管理办法》”）第三十五条和《上市公司监管法律法规

常见问题与解答修订汇编》第八条的规定，请独立财务顾问和律师核

查并发表意见。 

（2）礼多多 2017 年上半年实现扣除非经常性损益后的净利润

2,048.89万元，占 2017年业绩承诺金额 6,000万元的 34%，请你公司
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结合礼多多下半年经营计划、历史经营数据预测 2017年下半年的盈

利情况，进一步说明 2017年业绩承诺的可实现性。 

（3）本次交易涉及向控股股东发行股份购买资产，并且采用标

的资产的收益法评估值作为定价参考依据。《重组管理办法》第三十

五条的规定，上市公司应当在重大资产重组实施完毕后 3年内制定明

确可行的业绩补偿方案。请你公司补充说明重组方案在 2017年之后

完成情况下的业绩补偿安排。 

2、关于评估 

（1）结合礼多多行业特征和业务开展情况，补充说明本次交易

评估采用收益法和市场法的原因，评估方法选择是否合理。 

（2）草案显示，2015年、2016年礼多多快消品 B2B业务毛利

率分别为 12.07%、11.71%，自 2016年礼多多开始布局和拓展服装、

大山合、欧普照明等高毛利率产品线及品牌，本次预测礼多多 2017

年、2018年、2019年的业务毛利率分别为 18.8%、18.4%、17.9%，

增幅较大。请你公司分品牌说明截至目前礼多多现有业务的毛利率及

销售占比，进一步说明毛利率预测的合理性。请独立财务顾问和评估

机构核查并发表意见。 

3、关于股权激励 

你公司于 8月 15日披露的《关于深圳证券交易所重组问询函回

复的公告》显示，礼多多与 21名股权激励对象签署了《员工股份认

购补充协议》，取消了礼多多股权激励对象的持续工作期限条件，即

股权激励对象直接取得所授予限制性股票的所有权，股权激励对象在

2016-2019年期间发生辞职、因公司裁员而离职、退休等情况时，其

持有的礼多多股份或换股后持有的黑芝麻相关股份不再回购。公司计
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划股权激励费用在 2017年一次计提。 

（1）请你公司说明将股权激励费用在 2017年一次计提的会计处

理的合理性，是否计入经常性损益，与以前年度处理是否一致，并说

明处理依据。 

（2）请你公司说明 2017年一次计提股权激励费用对净利润的影

响，是否影响礼多多 2017年业绩承诺的实现，相关评估中是否已考

虑该因素。 

（3）请会计师和评估机构核查并发表意见。 

4、草案显示，礼多多截至 2016年 12月 31日经审计财务报表中

净资产为 31,090.11万元，评估价值为 71,000万元，本次交易形成商

誉 39,909.89万元；同时礼多多截至 2017年 6月 30日经审计财务报

表中商誉 19,145.08万元。请你公司披露最高商誉额，并就商誉减值

风险进一步作重大风险提示。 

5、本次交易涉及上市公司向控股股东发行股份购买资产，请你

公司按照《重组管理办法》第四十八条规定，补充披露控股股东作出

的公开承诺，即本次交易完成后 6个月内如上市公司股票连续 20个

交易日的收盘价低于发行价，或者交易完成后 6个月期末收盘价低于

发行价的，其持有公司股票的锁定期自动延长至少 6个月。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 8月 29日前将有关说

明材料报送我部。 

特此函告 
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深圳证券交易所 

公司管理部 

2017年 8月 25日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


