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关于对大冶特殊钢股份有限公司的重组问询函 
 

许可类重组问询函〔2019〕第 1 号 

 

大冶特殊钢股份有限公司董事会： 

2019年 1月 3日，你公司直通披露了《大冶特殊钢股份有限公

司发行股份购买资产暨关联交易预案》（以下简称“预案”）。我部对

上述披露文件进行了事后审查，现将意见反馈如下： 

1．预案显示，本次交易方案为上市公司拟以发行股份的方式购

买中信泰富特钢投资有限公司（以下简称“泰富投资”）、江阴信泰投

资企业（有限合伙）（以下简称“江阴信泰”）、江阴冶泰投资企业（有

限合伙）（以下简称“江阴冶泰”）、江阴扬泰投资企业（有限合伙）

（以下简称“江阴扬泰”）、江阴青泰投资企业（有限合伙）（以下简

称“江阴青泰”）及江阴信富投资企业（有限合伙）（以下简称“江阴

信富”）合计持有的江阴兴澄特种钢铁有限公司（以下简称“标的公

司”）86.50%股权。本次交易前，你公司控股股东湖北新冶钢有限公

司（以下简称“新冶钢”）与一致行动人中信泰富（中国）投资有限

公司（以下简称“泰富中投”）合计持有上市公司 58.13%的股份。本

次交易完成后，泰富投资将持有上市公司 74.08%的股份，成为上市

公司控股股东。泰富投资、新冶钢及泰富中投作为一致行动人，合计

持有上市公司 83.52%的股份。江阴信泰、江阴冶泰、江阴扬泰、江

阴青泰及江阴信富合计持有上市公司 9.69%的股份。预案显示，江阴

信泰、江阴冶泰、江阴扬泰、江阴青泰及江阴信富均为交易对方员工
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持股平台。上市公司的董事俞亚鹏、钱刚，监事倪幼美为江阴信泰的

有限合伙人，江阴信泰与上市公司之间存在关联关系。上市公司的董

事李国忠、蒋乔、郭培锋，监事刘亚平、陶士君、赵彦彦、吕向斌，

高级管理人员冯元庆为江阴冶泰的有限合伙人。江阴冶泰与上市公司

之间存在关联关系。江阴信泰、江阴青泰、江阴扬泰、江阴信富、江

阴冶泰存在共同的普通合伙人江阴盈宣投资有限公司（以下简称“江

阴盈宣”）。 

请结合本次交易对方涉及的江阴信泰、江阴冶泰、江阴扬泰、江

阴青泰及江阴信富等五个员工持股平台的性质，详细说明你公司重组

后是否符合《股票上市规则》中社会公众持股的相关规定。请独立财

务顾问、律师核查并发表明确意见。 

2．本次交易对方江阴信泰、江阴冶泰、江阴扬泰、江阴青泰及

江阴信富等五个员工持股平台均为有限合伙企业，且均于 2018 年 5

月成立，距本次交易停牌前不足 8个月。截至本预案披露日，前述员

工持股平台合计持有的标的公司股权全部存在质押情形。五个员工持

股平台涉及自然人 188人及江阴盈宣投资有限公司，其中包括标的公

司的核心员工和上市公司的部分董事、监事、高级管理人员。 

请说明以下问题： 

（1）上述五个员工持股平台的注册资本是否缴足，是否存在出

资瑕疵，是否符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》

第四条第（二）项的规定。请说明员工持股平台取得标的公司的价格、

定价依据及支付方式，并与本次发行股份的价格进行比较，解释相关

价格差异的原因及合理性。同时说明上述主体取得标的公司股权的资

金来源，是否为使用自有资金认购，是否存在将持有的标的公司股权



3 

 

向银行、信托公司等金融机构质押取得融资的情形、是否存在短期内

偿债的相关安排、资金到位时间及还款安排，上述安排对本次交易作

价及交易完成后上市公司的影响。请补充披露上述主体如未能在规定

期限内缴足增资款的风险及对标的公司的影响、相关应对措施。 

（2）请说明员工持股平台所持股权的质押情况，包括但不限于

所担保债务金额、借款用途、还款及解除质押安排，并说明员工持股

平台所持股权全部质押是否符合《关于规范上市公司重大资产重组若

干问题的规定》第四条第（二）项的规定。上述质押是否导致无法进

行资产过户或者权属转移存在实质性障碍，进而不符合《上市公司重

大资产重组管理办法》（以下简称《重组办法》）第十一条第（四）项、

第四十三条第一款第（四）项的规定。结合前述问题，说明上述股权

质押对本次交易的影响。 

（3）请你公司说明上述合伙企业对标的公司的的增资入股行为

是否为上市公司或标的公司的股权激励行为或员工持股计划。如是，

请按照《主板信息披露业务备忘录第 3号——股权激励及员工持股计

划》中股权激励或员工持股计划的要求逐条核实并披露本次交易对方

中五个员工持股平台具体情况，并请披露相关会计处理情况。 

（4）请结合交易对方取得标的公司股权的时点，说明是否存在

突击入股的情况；说明本次交易对方是否超过 200人，如超过 200人，

请说明其合法合规性。请补充披露上述员工持股平台是否属于私募投

资基金，是否需办理私募投资基金备案。 

请本次重组的独立财务顾问、律师对上述事项核查并发表明确意

见。 

3. 本次交易前 60个月内，上市公司控股股东始终为新冶钢，本
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次交易完成后，泰富投资将持有上市公司 74.08%的股份，成为上市

公司控股股东。请你公司结合本次交易前后控股股东变化情况说明本

次交易是否适用《重组办法》第十三条的情形。请本次重组的独立财

务顾问、律师核查并发表明确意见。 

4.上市公司 2017年末资产负债率为 38.77%；标的公司同期资产

负债率为 68.22%，高于上市公司。请你公司说明本次重组是否有利

于改善上市公司财务状况，同时说明本次交易完成后，你公司控制杠

杆水平，保持良好资本结构的具体措施。另外，标的公司 2018年 1-10

月净利润同比增加近 3倍，请你公司说明其变化的原因及合理性。 

5. 请你公司说明公司和标的公司的相关指标是否触及经营者集

中申报标准，如是，请披露涉及垄断以及需反垄断部门审批的相关风

险。 

6. 请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准

则第 26号——上市公司重大资产重组》要求补充披露标的公司最近

两年及一期的主要财务数据。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 1月 15日前将有关说

明材料报送我部。 

特此函告 

 

 

 

深圳证券交易所 

公司管理部 

2019年 1月 10日 
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