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关于对广东万家乐股份有限公司的重组问询函 
 

非许可类重组问询函[2016]第 22号 

 

  

2016 11 11 重大资产出售暨关联

交易报告书 下简称“报告书”）等相关公告，你公司拟将广东

万家乐燃气具有限公司（以下简称“燃气具公司”）100%股权转让

给西藏汇顺投资有限公司和张逸诚，转让价格为 74,498.58 万元，本

次交易构成重大资产重组

 

一、关于交易方案 

1. 根据审计报告，燃气具公司 2015 年营业收入占合并报表营业

收入的 62.16%，净利润占合并报表净利润的 82.6%；根据备考审阅

报告，本次出售将使你公司 2015 年每股收益由 0.18 元/股下降至 0.07

元/股。同时，你公司 2016 年半年度报告称，燃气具公司正积极推进

五沙制造基地的筹建工作，以更好地打造智慧型企业平台，实现制造

升级。请你公司结合以上情况进一步分析说明本次重组是否符合《上

市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（五）项相关规定。独立

财务顾问核查并发表意见。 

2. 2016 年 11 月 8 日，你公司披露《关于投资设立全资子公司的

公告》，公告称，公司拟以自有资金 5,000 万元投资设立万家乐金融

控股有限公司，经营范围为供应链管理、商业保理业务等。根据报告

书，你公司本次交易获得的资金部分将用于开展供应链管理、商业保
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理等业务；公司金融服务业务平台将以“助力普惠金融，推进产融结

合”为核心理念，致力于成为国内领先的综合金融服务品牌。请你公

司充分说明开展金融业务的原因及自身具有的优势，说明通过金融业

务实现公司转型升级可能面临的风险及应对措施。 

3. 根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号

——上市公司重大资产重组》（以下简称“《26号准则》”）第二十

五条第（六）项的规定，你公司董事会应当结合交易标的市场可比交

易价格、同行业上市公司市盈率或者市净率等指标，分析交易定价的

公允性。报告书称，此次交易为出售资产，无法按照上市公司资产价

格水平作比较。请你公司详细说明无法按照上市公司资产价格水平进

行比较的原因，同时，进一步结合同行业上市公司的市盈率或者市净

率等指标，分析交易定价的公允性。独立财务顾问核查并发表意见。 

二、关于交易标的 

 1. 根据报告书及你公司 2016 年半年报，燃气具公司 2014 年、

2015年、2016年 1-6月和 2016年 1-8月实现的净利润分别为 15,189.64

万元、10,220.81 万元、3,734.38 万元和-2,330.05 万元，燃气具公司

2016 年业绩出现较大幅度下降。 

（1）2016 年，你公司对“万家乐”和“乐万家”系列商标权计

提减值准备 2,351 万元。相关商标权的来源为 2011 年你公司向燃气

具公司增资注入，当时的评估作价为 8,000 万元。请你公司按照《企

业会计准则第 8 号——资产减值》的规定，说明商标权存在的减值迹

象、可收回金额的确定依据并提供相关支持性文件，同时说明减值损

失的计提时点及履行审议程序和信息披露义务的情况。 

（2）根据燃气具公司审计报告，2016 年 1-8 月，销售费用中售
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后服务费、促销经费的发生额分别为 1.05 亿元和 1.02 亿元，而 2015

年全年售后服务费、促销经费的发生额分别为 1.18亿元和 1.07亿元。

请你公司按照《26 号准则》第三十二条第（四）项的规定，说明售

后服务费、促销经费呈现增长态势的原因及合理性，并说明相关费用

是否已实际支付。独立财务顾问核查并发表意见。 

（3）燃气具公司 2016 年上半年实现净利润 3,734.38 万元，2016

年 1-8 月实现净利润-2,330.05 万元，请你公司分析并说明燃气具公司

7-8 月出现大额亏损的原因。独立财务顾问核查并发表意见。 

2. 请你公司根据《26 号准则》和《主板信息披露业务备忘录第

6 号—资产评估相关事宜》的相关规定，详细披露对燃气具公司对应

的主要资产采用资产基础法进行评估的情况，包括主要参数选择过程

和依据，各类资产增减值额及增减值率，主要的增减值原因，并说明

估值的合理性；请你公司详细披露收益法评估过程，特别是营业收入、

营业成本、期间费用、折旧与摊销、资本性支出等重要参数的选取及

测算过程，列示未来各年度自由现金流预测情况表，同时，说明估值

的合理性。独立财务顾问对此进行逐项核查并发表明确意见。 

3. 资产基础法评估中，评估师对“万家乐”及“乐万家”系列

商标权和应用于高端产品的燃气热水器相关专利技术单独按照收益

法进行评估，评估使用的折现率为 24.62%，当中，技术风险、市场

风险、资金风险、管理风险等导致的特定风险调整系数为 15.36%；

而对燃气具公司企业价值进行收益法评估时使用的折现率为 12.63%，

当中，因标的公司所处经营环境、内部管理及控制机制、财务风险等

导致的权益资本成本特定风险调整系数为 3.5%。请你公司说明以收

益法评估商标权、专利权时所用的折现率与以收益法评估燃气具公司
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企业价值时所用的折现率存在明显差异的原因及合理性，当中，应重

点分析特定风险调整系数存在较大差异的原因及合理性。独立财务顾

问核查并发表意见。 

4. 根据资产基础法评估结果，燃气具公司对广东万家乐厨房科

技有限公司的长期股权投资账面值为 0.1 亿元，评估值为-0.17 亿元，

请你公司详细说明评估值为负数的原因及合理性。独立财务顾问核查

并发表意见。 

5. 本次交易涉及置出“万家乐”及“乐万家”系列商标权，根

据报告书，上述商标使用权已经面向市场使用 30 余年，具有广泛知

名度，能够为企业带来明显的超额收益。请你公司说明置出商标权是

否将对公司后续生产经营产生不利影响。请你公司说明后续是否将继

续使用“万家乐”及“乐万家”系列商标权，如是，进一步说明是否

需支付相关成本费用。 
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抄报：中国证监会上市公司监管部 

抄送：广东证监局上市公司监管处 


