
1 

 

 

 

 

 

关于对广州市浪奇实业股份有限公司的关注函 
 

公司部关注函〔2018〕第 189 号 

 

广州市浪奇实业股份有限公司董事会：  

近期，你公司披露《关于现金收购广州百花香料股份有限公司

97.42%股权、广州华糖食品有限公司 100%股权暨关联交易的公告》

（以下简称《公告》）称，公司拟以合计 6.18亿元购买控股股东广州

轻工工贸集团有限公司（以下简称“轻工集团”）持有的新三板挂牌

公司广州百花香料股份有限公司（以下简称“百花香料”）97.42%股

权及广州市华侨糖厂（实际由轻工集团控制）、轻工集团合计持有的

广州华糖食品有限公司（以下简称“华糖食品”）100%股权。 

我部关注到《公告》披露内容不完整。请你公司对以下事项进行

补充披露： 

（一）关于交易作价与交易资金来源 

1.《公告》显示，本次收购对价合计 6.18 亿元，其中百花香料

97.42%股权（不包括百花香料所持泰中香料工业有限公司 37.82%股

权）作价 1.88亿元（100%股权作价 1.93亿元），你公司称将以自筹

资金解决。根据你公司披露的 2018年半年度报告，截至 2018年 6月

30日，你公司合并报表货币资金余额为 3.59亿元，母公司报表货币

资金余额为 3.14 亿元，均远低于本次收购对价，且合并报表资产负
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债率为 67.15%，母公司报表资产负债率 65.07%。同时根据你公司 9

月 3日披露的《2018年度第一期短期融资券的发行情况公告》，你公

司近期以 6.77%的发行利率在全国银行间债券市场公开发行了 2.5亿

元短期融资券用于偿还银行贷款和补充短期经营性流动资金。另外，

《公告》显示，截至评估基准日 2018年 3月 31日，标的资产百花香

料和华糖食品的期末净资产收益率分别为 5.74%和-2%。请你公司： 

（1）说明本次收购资金的具体来源，对应的资金筹措安排是否会

显著提高公司的资产负债率、增加公司的财务风险； 

（2）结合公司近期短期融资券发行利率和目前整体信用环境情况，

说明公司本次收购标的的盈利能力是否能够覆盖对应的融资成本，以

及公司对本次收购经济效益的整体考虑和分析情况。 

2. 根据百花香料在新三板平台挂牌价，截至评估基准日，其股

价为 2.39元/股，市值 0.86亿元，且相关市值中包括百花香料所持泰

中香料工业有限公司（以下简称“泰中香料”）37.82%股权（根据百

花香料 2018年 9月 11日在新三板平台披露的出售股权提示性公告，

截至 2017年 12月 31日，泰中香料经审计净资产为 0.48亿元，37.82%

股权对应净资产 0.18亿元）。此外，根据你公司在《公告》中披露的

内容，百花香料在 2017年实现净利润 0.12亿元，营业利润 787.85万

元，以净利润和营业利润测算对应的本次收购市盈率分别为 15.67和

23.86。请你公司结合可比上市公司市盈率和可比收购案例以及百花

香料在新三板平台挂牌以来的总市值情况，对比分析本次收购对价的

公允性。 
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3. 《公告》显示，本次收购对价以评估基准日 2018 年 3 月 31

日的评估值为依据（其中，评估报告出具日为 2018年 9月 11日），

且过渡期间标的公司产生的损益均由广州浪奇享有或承担，标的公司

股权的交易价格不因此进行调整。请你公司说明标的资产第二季度实

现的净利润情况，以及本次评估不以 2018年 6月 30日为评估基准日

的原因及合理性。 

（二）关于交易后续安排 

4.《公告》显示，标的资产百花香料于 2016 年 2 月在全国中小

企业股份转让系统挂牌，于 2016年 3月开展了确权工作，确权工作

结束后，仍有 19名未确权的自然人股东，未确权股份总数为 94,333

股，占公司总股本的 0.262%。请你公司说明本次交易完成后，是否

涉及百花香料在新三板摘牌事项；如涉及，说明在百花香料存在未确

权股东的情况下，后续摘牌事项是否存在法律障碍，是否存在潜在瑕

疵或风险以及公司的应对措施。 

（三）关于交易标的 

5. 《公告》显示，标的资产百花香料是一家综合性香料香精公

司，于评估基准日的应收账款余额为 0.86亿元（2017年 12月 31日

为 0.49亿元），第一季度的营业收入为 1.18亿元；华糖食品的主营业

务为精制糖和果味啤酒饮料的生产及销售，于评估基准日的应收账款

余额为 2.01亿元（2017年 12月 31日为 0.92亿元），第一季度的营

业收入 3.57亿元。此外，因百花香料所持泰中香料 37.82%股权拟进

行转让，本次收购不包括该部分股权。请你公司： 
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（1）以图表等简明方式说明百花香料、华糖食品主要产品近年的

价格走势情况及同行业上市公司的业绩变化情况，并结合前述历史信

息和标的资产行业未来发展趋势进一步分析本次收购的合理性； 

（2）说明百花香料、华糖食品前五大客户情况，是否与标的资产

存在关联关系，2017年和 2018年前三季度分别向各客户销售的产品

金额及期末应收账款余额，以及 2018年第一季度赊销收入大幅增长

的背景、原因及合理性，同时说明其他应收账款变化的原因及合理性。 

6. 根据你公司在《公告》中披露的内容，百花香料在 2017年实

现净利润 0.12亿元，但根据百花香料在新三板平台披露的 2017年年

报，该公司 2017年度实现的归属于挂牌公司股东的净利润却为 0.16

亿元。请逐项对比百花香料在《公告》中披露的财务数据信息与其在

新三板平台披露信息的差异情况，并说明差异的原因（如有）。 

7. 请说明百花香料、华糖食品的主要资产情况，以及相关资产，

如房屋、土地、专利等是否存在权属瑕疵或被抵押、质押、冻结等权

利受限的情形。 

8. 请说明自 2017年华糖食品成立以来，百花香料、华糖食品与

轻工集团及其关联方之间的经营性或非经营性资金往来情况，包括发

生额和截至 2018年 3月 31日的余额，以及是否存在未解决的非经营

性资金占用情况。 

9. 请说明泰中香料拟转让的原因以及拟转让的对象；如果转让

不成功，是否会构成潜在的同业竞争以及公司的应对措施（如涉及）。 

（四）关于资产评估 
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10.《公告》显示，本次交易百花香料、华糖食品均采用评估结果

较高的资产基础法评估值作为作价依据。其中，于评估基准日，百花

香料 100%股权按资产基础法的评估值为 1.93 亿元（增幅 36.50%），

收益法评估值为 1.87亿元；华糖食品（成立于 2016年 12月，设立

后承接华侨糖厂经营性业务，于 2017年完成华侨糖厂的资产注入）

100%股权按资产基础法的评估值为 4.30亿元（增幅 40.74%），收益

法评估值为 3.92亿元。请你公司： 

（1）说明百花香料、华糖食品在资产基础法评估下，主要评估增

值的资产以及评估减值的负债的具体评估过程以及评估过程的合理

性，包括评估参数、具体可比对象或参照对象的选取过程和依据等； 

（2）说明百花香料在资产基础法评估下，对账龄较长的应收账款

和其他应收款评估价值不变的具体原因以及评估机构评估相应款项

可收回性的具体过程。 

11. 你公司在《公告》中称，本次收购的目的系为进一步强化在

日化上下游产业链整合协同，推动公司在大消费产业的战略布局，拓

展公司新业务的发展空间；但同时，你公司在评估结果选取原因说明

中称，由于百花香料近几年处于搬迁厂房阶段，搬迁新厂区对其经营

现金流预测的可靠性有一定影响，以资产交易为目的，收益法在本项

目中的适用性受限；华糖食品由于没有自己的蔗源，采用外购粗糖作

为加工原料，导致产品毛利率较低，目前厂区出租、空置场地较多，

企业整体获利能力不强，本次评估目的为股权收购，从评估目的考虑，

结合被评估单位的情况，资产基础法的结果更能反映股东全部权益的
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价值。请你公司： 

（1）进一步说明采用资产基础法的评估结果作为作价依据是否与

前述收购目的相匹配； 

（2）说明在百花香料近几年处于搬迁厂房阶段，华糖食品产品产

品毛利率较低且 2016年底成立系承接华侨糖厂经营性资产，目前厂

区出租、空置场地较多，企业整体获利能力不强的背景下，公司在此

阶段进行本次收购的真实原因，本次溢价收购控股股东及其关联方资

产是否存在不公允的情形，公司收购过程中对未来的搬迁资金投入、

本次收购对公司未来现金流影响的考虑情况，以及此种情形下收购标

的资产，公司如何确保产业协同效应以及整合效果能够得到有效发挥； 

（3）结合百花香料和华糖食品目前的运营现状，说明公司在收益

法评估方法下预测交易标的未来 6 年营业收入和营业利润均能保持

持续增长的原因及合理性。 

请你公司评估机构对前述相关事项进行核查并发表明确意见。请

你公司独立董事对评估机构在本次执业过程中的勤勉履职情况进行

核查并发表明确意见。 

请你公司于 2018年 9月 25日前将上述核实情况书面回复我部，

并对相关信息进行补充披露。同时，提醒你公司及全体董事、监事、

高级管理人员严格遵守《证券法》《公司法》等法律、法规及《股票

上市规则》的规定，及时、公平、真实、准确、完整地履行信息披露

义务。 

特此函告 
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深圳证券交易所 

公司管理部 

2018年 9月 20日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


