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深圳证券交易所： 

温氏食品集团股份有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）向贵所申报了面

向专业投资者公开发行公司债券的申请文件，根据2022年4月19日贵所出具的《关

于温氏食品集团股份有限公司2022年面向专业投资者公开发行公司债券并上市

申请文件反馈意见》（债券部反馈函（公）〔2022〕第20号）（以下简称“反馈

意见”），本公司会同有关中介机构对反馈意见所提问题进行了逐项落实，现将

有关回复及相关文件修改情况逐一报告如下，请予审核。 

本回复中的字体代表以下含义： 

!"#$ %&'()*+,$

宋体：$ 对反馈意见所列问题的回复$

!"#$%&$ '()*+,-./0123456-./789$

除非文义另有所指，本反馈意见回复引用简称或名词的释义与《温氏食品集

团股份有限公司2022年面向专业投资者公开发行公司债券募集说明书》（以下简

称“募集说明书”）中的相同。$
	 $
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回复： 

致同会计师事务所(特殊普通合伙)依据中国企业会计准则审计了温氏食品

集团股份有限公司 2021年度的财务报表，出具了标准无保留意见的审计报告（致

同审字(2022)第 440A009493号）。 

发行人已提供 2021 年度审计报告，发行人及各中介机构已对申报材料同步

更新。 
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回复： 

1、关于本次债券发行条件的测算及对本次债券偿付能力的影响 

发行人已在募集说明书“第五节 财务会计信息”之“五、管理层讨论与分析”

之“（四）盈利能力分析”中补充披露如下： 
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2、本次债券募集资金规模的合理性 

2019年度、2020年度及 2021年度，公司营业收入分别为 7,312,041.26万元、

7,492,376.02万元及 6,495,406.42万元。2021年度，公司销售肉猪（含毛猪和鲜

品）1,321.74 万头，毛猪销售均价 17.39 元/公斤，同比下降 48.18%。受国内生

猪价格大幅度连续下跌影响，养猪行业陷入深度亏损，加上饲料原料价格连续上

涨、公司外购部分猪苗育肥、持续推进种猪优化等因素推高养猪成本，公司 2021

年肉猪养殖业务出现深度亏损。2021年度，公司销售肉鸡 11.01亿只（含毛鸡、

鲜品和熟食），同比增长 4.76%，毛鸡销售均价为 13.20元/公斤，同比增长 13.50%；

销售肉鸭（含毛鸭和鲜品）5,797.89万只，同比增长 1.85%。2021年禽类行业形

势总体有所好转，活禽销售价格较上年同期有所上升，虽然饲料原料连续上涨，

但公司养禽业生产成绩连续多月达历史最好水平，除饲料外的其他可控养殖成本

连续下降，公司养禽业总体仍有盈利。在国内生猪价格低迷的情况下，发行人将

持续加强成本管控，降本提效，进一步改善盈利能力，以应对商品价格波动的风

险。 

2019-2021年度，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为 183.03亿元、

84.65亿元和 7.66亿元，经营活动产生的现金流量净额持续为正，EBITDA利息

保障倍数分别为 50.33倍、28.67倍和-4.47倍。随着畜禽市场行情回暖，发行人

成本管控能力加强，降本提效的成果逐步体现，公司利润水平有望改善，从而为

本次债券的本息偿付提供保障。 

发行人最近三个会计年度实现的年均可分配利润为 26.63 亿元（2019-2021

年度经审计的合并报表中归属于母公司所有者的净利润平均值），按照合理利率

水平计算，预计不少于本次公司债券一年利息。另外，报告期内发行人经营活动



 
 

产生的现金流量净额持续为正，发行人现金流状况稳健。最近一年度，受生猪市

场行情影响，发行人出现大幅亏损，对偿债能力造成一定不利影响。在市场行情

低迷情况下，发行人加强成本管控及风险应对措施，截至 2021 年末，发行人合

并财务报表口径下流动资产余额 355.89亿元，其中货币资金余额为 76.33亿元，

剔除受限货币资金和受限存货后流动资产为 354.22 亿元，必要时发行人可以通

过流动资产变现来补充偿债资金，为本次债券的本息偿付提供应急保障。 

发行人本次债券募集资金扣除发行费用后拟用于补充流动资金、偿还公司债

务及适用的法律法规允许的其他用途。发行人以产业布局需求为方向，在全国积

极完成猪育种基地布局，以“高品质、大体重”为饲养目标，增强养猪业务的持

续发展能力，以“掌握渠道，直配终端”为目标推进养禽业务转型升级，并进一

步拓展到动保、农牧、乳业等业务领域。由于发行人所处畜禽养殖行业产品市场

价格波动较大，原材料价格易受自然天气、市场情况等不可控因素的影响等，发

行人日常业务经营流动资金需求较大，本次募集资金对于发行人保持资金链的稳

定性和主营业务持续稳定发展有着重大意义。综上所述，本次债券募集资金规模

具有合理性。 

 

主承销商已在《主承销商核查意见》“第三节 主承销商对本次债券发行的

核查意见”之“一、发行人符合法律法规规定的发行条件”及“十、关于本次债

券发行规模合理性和募集资金用途合规性的核查” 对上述事项进行核查并发表

明确核查意见如下： 

“本次债券募集资金扣除发行费用后，拟用于补充流动资金、偿还公司债务

及适用的法律法规允许的其他用途，其中，拟将 40亿元用于偿还公司债务，110

亿元用于补充流动资金。本次债券在经深圳证券交易所审核同意并经中国证监会

注册后，在具体发行前备案阶段明确当期发行的具体品种、发行方案、期限和募

集资金用途等。发行人将综合考虑本次债券发行时间及实际发行规模、募集资金

的到账情况、公司债务实际回售规模、公司债务结构调整计划等因素，本着有利

于优化公司债务结构和节省财务费用的原则，灵活安排资金用途。 
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t•0Ç∑-ˇ!ˇÆ"#-12∑$x发行人以产业布局需求为方向，在全国

积极完成猪育种基地布局，以“高品质、大体重”为饲养目标，增强养猪业务的持

续发展能力，以“掌握渠道，直配终端”为目标推进养禽业务转型升级，并进一步

拓展到动保、农牧、乳业等业务领域。yY‹«÷VDE†£«§øL�gÖ
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«6Î§•‚„>?æÁF∞YzD本次募集资金对于发行人保持资金链的稳

定性和主营业务持续稳定发展有着重大意义。̨ è÷%Drstu()æÁÆ˚
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（1）同行业对比情况 

发行人已在募集说明书“第五节 财务会计信息”之“五、管理层讨论与分

析”之“（四）盈利能力分析”中补充披露： 
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（2）针对盈利能力下滑，公司拟采取或已采取的应对措施 

发行人已在募集说明书“第五节 财务会计信息”之“五、管理层讨论与分

析”之“（四）盈利能力分析”中补充披露： 
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主承销商中金公司已在《主承销商核查意见》“第三节 主承销商对本次债

券发行的核查意见”之“十三、关于《深圳证券交易所公司债券行上市审核业务

指引第 1号——公司债券审核重点关注事项》的核查》”之“（四）报告期内盈

利能力缺乏稳定性”中对上述事项进行核查，并发表明确意见如下： 

“（四）报告期内盈利能力缺乏稳定性 
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报告期内，发行人实现营业收入分别为731.20亿元、749.24亿元及649.54亿
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鉴于未来肉鸡、肉猪的市场行情仍存在较大的不确定性，商品肉鸡、肉猪的价

格可能继续大幅波动，发行人之后的盈利水平也可能继续随之波动，可能导致发

行人亏损进一步扩大，已在募集说明书“第一节 风险提示及说明”之“二、发行人

的相关风险”中提示“盈利波动的风险”。 
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回复： 

发行人已在募集说明书“第四节 发行人基本情况”之“四、发行人权益投

资情况”之“（一）发行人主要子公司以及其他有重要影响的参股公司情况”中

补充披露： 

Ÿ（一）发行人主要子公司以及其他有重要影响的参股公司情况>
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主承销商中金公司已在《主承销商核查意见》“第三节 主承销商对本次债

券发行的核查意见”之“十三、关于《深圳证券交易所公司债券行上市审核业务

指引第 1号——公司债券审核重点关注事项》的核查》”之“（七）发行人属于

投资控股型企业，经营成果主要来自子公司”中对上述事项进行核查，并发表明

确意见如下： 

“（七）发行人属于投资控股型企业，经营成果主要来自子公司 

?@?A BCD‹«ZEFÛÙ„§¥µ ALML@ ÛQDKiÈÛÙ- ?MN:ΩD

KœY»x公司成立了养禽事业部、猪业一部、猪业二部、大华农事业部、投资

管理事业部、水禽事业部、种猪事业部七大事业部，实行事业部负责制。根据畜

禽养殖业务管理特点及公司区域发展规划，公司在事业部下面又设立了若干个区

域管理单位，每个区域管理单位管理若干个分、子公司。区域管理单位是虚拟管

理平台，有少部分区域管理单位结合其所管辖的分、子公司构成情况设置为实体

法人。公司建立了《温氏食品集团股份有限公司控股子公司管理制度》，对各分、

子公司主要从章程制定、人事、财务、经营决策、信息管理、检查与考核等方面



 
 

进行管理。同时，通过设立事业部和区域管理单位，实现层级管理。分、子公司

的经理对区域管理单位的总经理负责，区域管理单位的总经理对事业部负责，公

司下属分、子公司的人事、业务、财务工作，在公司统一指导下独立开展，在保

证有效管理、控制风险的同时，提高公司管理效率。发行人下属子公司数量较多，

大部分子公司由发行人直接或间接 100%持股，发行人对下属子公司控制能力较

强，ÉëD‹«óEF˜"æøÆ˚%'iÈÛÙæøÆ˚Y{D7»æø

bÏ‰WzóEFibæøÆ˚K‹«iÈÛÙ»æøœXI ?LMKNΩD发行

人对单一子公司依赖度较低。 
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回复： 

发行人已在募集说明书“第四节 发行人基本情况”之“五、发行人的治理结

构及独立性”之“（二）发行人内部管理制度”中补充披露： 

“AK#G[˘J 
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发行人已在募集说明书“第五节 财务会计信息”之“五、管理层讨论与分析”

之“（二）负债结构分析”中补充披露：  

“（1）长期借款 

截至 2019年 12月 31日、2020年 12月 31日和 ?@?A B A?C NA6，公司

长期借款分别为 136,000.00 万元、716,167.38 万元、AJRNRJLK:MO? PQ。2020

年 12月 31日公司长期借款较 2019年末增加 580,167.38万元，上升 426.59%，

主要系公司长期资产投入增加，增加借款所致。?@?A B A?C NA6Y ?@?@ B A?

C NA 6Ã$ AJA??JNR?MNK>PQDè¨ ALUMO?ΩD~�VEFInåÅæøH

-_#SQ;Ñ<ÀU'-ÉÑSE≈�gÖÜYz-È˝ØºD7f2/0

‹›F∞DÃ$©™÷'D~�∑$I89EF6ÎÉø‚„F�->?æÁ。 

>

（2）应付债券 

截至 ?@?A B A?C NA6，企业存续期的债券共计 7 笔，到期日分别是 2022

年的 3月、2023年的 8月、2024年的 9月、2025年的 7月和 10月、2027年 3

月、2030年的 10月。截至 2019年 12月 31日、2020年 12月 31日和 ?@?A B

A? C NA 6公司应付债券分别为 298,558.47 万元、 756,733.87 万元和 

AJU@@JNL@MN? PQ，占总负债比重分别为 15.75%、22.99%和>?LMR@Ω。公司发

行债券的募集资金主要用于扩大生产规模、补充营业营运资金需求及偿还部分银

行贷款。2020年 12月 31日公司应付债券较 2019年末增加 458,175.40万元，上

升 153.46%，主要系公司长期资产投入增加，增加美元债、公司债券及中期票据

所致。 ?@?A B A?C NA6Y ?@?@ B A?C NA6Ã$ RKNJUAUMKL>PQDè¨



 
 

AAAMKRΩ，主要系公司发行可转换公司债券所致。 
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2019-2021 年度，公司投资活动现金流净额分别-108.11 亿元、-156.90 亿元

和-102.53 亿元，其中购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金分别

为 123.92亿元、299.91亿元和 132.40亿元，投资支付的现金分别为 106.00亿元、

79.62 亿元和 63.17 亿元。购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

主要投向为养殖主产业项目支出以及种畜禽饲养投入支出， 2020年度，发行人

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金大幅增加，主要是由于公司

加大升级改造和新产能建设以及为了优化种猪的产能，加大了种猪饲养投入支出

所致。产能建成后，从引种投产到商品肉猪出栏需要 1.5-2年时间，具体为引种

到配种约 6个月，配种到产出仔猪约 5个月，商品肉猪育肥出栏约 6个月，引种

至后备和能繁母猪填满所有母猪栏舍约需 6 个月；2021 年购建固定资产、无形

资产和其他长期资产支付的现金较 2020年减少 1,675,073.21万元，下降 55.85%,

主要是公司暂缓工程项目建设，项目投资支出减少以及外购种猪支出下降。投资

支付的现金主要投向为购买人民币结构性理财产品。 

发行人目前在养殖、屠宰等业务方面有多个在建投资项目，投资数额较大，

存在一定的资金压力。发行人在原有“公司+农户（或家庭农场）”养殖模式基础

上，正积极拓展“公司+养殖小区”模式创新，即发行人负责整个养殖小区的租地，

并统一做好“三通一平”（通水、通电、通路和平整土地）、建设规划和经营证照

的办理等工作，未来可能持续存在养殖小区建设的资本支出压力。 

结合近期生猪行业市场环境的巨大变化，公司采取“三控一稳”措施，即控



 
 

产能、控投资、控支出，稳定生产成绩；同时强化企业内控管理，全面推动“降

本增效”，储备资金度过行业寒冬，重新调整了建设规划和节奏，减少大规模资

本开支，放缓部分项目的建设进度，控制资本性支出压力，保障本次债券偿付能

力的情况下进行项目投资建设。 

发行人已在募集说明书中进行如下重大事项提示： 

“É#/0õæRyYz-fifl 
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九、截至 2019年 12月 31日、2020年 12月 31日及 ?@?A B A?C NA6，

公司合并口径下的资产负债率分别为 28.90%、40.88%以及 UKMA@Ω。公司近年来

资产负债率有所上升，主要系为满足公司经营需求，扩大负债规模所致。当前发

行人的资产负债率仍处于较低水平，如发行人持续增加债务规模，资产负债率面

临进一步提高的风险，未来偿债压力将有所增加。” 

 

主承销商中金公司已在《主承销商核查意见》“第三节 主承销商对本次债

券发行的核查意见”之“十三、关于《深圳证券交易所公司债券行上市审核业务

指引第 1号——公司债券审核重点关注事项》的核查》”之“（五）报告期内投

资活动现金流出较大”及“（六）关于发行人是否存在过度融资情形的分析”中

对上述事项进行核查，并发表明确意见如下：  

“（五）发行人报告期内投资活动现金流出较大 

?@A:T?@?A BC，公司投资活动现金流净额分别-108.11 亿元、-156.90 亿元

和-A@?MLN ÛQD其中购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金分别

为 123.92亿元、299.91亿元和 AN?MK@ ÛQ，投资支付的现金分别为 106.00亿元、

79.62亿元和 UNMAO ÛQ。购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

主要投向为养殖主产业项目支出以及种畜禽饲养投入支出，2019 年度，发行人

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金较 2018 年度增加 29.89 亿

元，主要原因是公司发展规模扩大所致；2020 年度，发行人购建固定资产、无

形资产和其他长期资产支付的现金大幅增加，主要是由于公司加大升级改造和新

产能建设以及为了优化种猪的产能，加大了种猪饲养投入支出所致。产能建成后，

从引种投产到商品肉猪出栏需要 1.5-2年时间，具体为引种到配种约 6个月，配

种到产出仔猪约 5个月，商品肉猪育肥出栏约 6个月，引种至后备和能繁母猪填

满所有母猪栏舍约需 6个月。投资支付的现金主要投向为购买人民币结构性理财

产品。 
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募集说明书“第五节 财务会计信息”之“五、管理层讨论与分析”之“（三）现

金流量分析”已披露主要投资活动现金流出的具体投向、预计收益实现方式及回

收周期；募集说明书“第一节 风险提示及说明”之“二、发行人的相关风险”中提

示“未来投资支出较大的风险”。 

（六）关于发行人是否存在过度融资情形的分析 

报告期内，发行人有息负债规模分别为 71.70亿元、196.34亿元、及 N:KM?L

ÛQ，有息负债年均增长率为 ANKMK:Ω，超过 30%，截至 ?@?A 年末发行人速动
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截至最近一年末，发行人资产负债率I UKMA@ΩD未超过行业平均水平，有

息负债与净资产比例I AAAMRRΩDVY行业平均水平。 

截至 ?@?A BÚ，发行人及同业可比公司资产负债率、有息负债与净资产比

例情况如下： 

单位：亿元，% 
@A% /≤º!Ω% æ/≤% Xpº! !% ø¿%

9:VW% Nä<('% +ä8<äL% +{{<8{% (((<{{%

¡áVW% N(<+'% N{N<'ä% ;&;<L'% 8N<NN%

¬√ƒ≈% L&<N'% +ä<äN% &+&<ä{% N8ä<8&%

∆«»% Nä<L{% äNä<{'% Nä&<8+% (+{<&{%

…√VW% 8L<L+% +8<((% äL<&L% (+&<{ä%

 ÀaÃ% ä(<8{% LL<&+% +;<{N% +N<(ä%

ÕŒVW% ä&<L(% N&<;L% ({<8&% &L<L(%

œ–% N+<Lä% &ä8<+L% &8'<;ä% ('L<+N%

注：为保持可比性，表格中有息负债=短期借款+一年内到期非流动负债+长

期借款+应付债券，未考虑其他有息负债。 

截至 ?@?A年末，发行人资产负债率为 UKMA@Ω，资产负债率在同业可比公司

VVYmelm。发行人有息负债占净资产的比例为 AAAMRRΩ，低于正邦科技、

新希望#}M[O等同业可比公司，高于QÄ[O#圣农发展、立华股份，VY



 
 

行业平均水平。 

综上，发行人不存在过度融资情形。” 

 

主承销商中金公司已在《主承销商核查意见》“第三节 主承销商对本次债

券发行的核查意见”之“十五、关于特殊事项的核查”之“（十三）关于公司分

红政策的核查”中发表明确意见如下：  
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回复： 

发行人已在募集说明书“第五节 财务会计信息”之“五、管理层讨论与分析”

之“（四）盈利能力分析”之“6、资产减值损失”中补充披露： 
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发行人已在募集说明书“第五节 财务会计信息”之“五、管理层讨论与分析”

之“（一）资产结构分析”之“1、流动资产”之“（6）存货”中补充披露： 
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2021年 1-9月，公司存货跌价损失及合同履约成本减值损失为-189,166.10

万元，主要系 2021 年三季度末生猪价格处于低位，根据公司披露的 2021 年 9

月份主产品销售情况简报，公司 2021年 9月销售肉猪 169.88万头（含毛猪和鲜

品），收入 24.10亿元，毛猪销售均价 12.00元/公斤，因此在资产负债表日公

司测算存货的可变现净值时，对存货成本高于其可变现净值的，计提了对应的存

货跌价准备，导致公司 2021年 1-9月存货跌价损失及合同履约成本减值损失大

幅增长。2021 年年末生猪价格有所回升，根据公司披露的 2021 年 12 月份主产

品销售情况简报，公司 2021年 12月销售肉猪 122.70万头（含毛猪和鲜品），

毛猪销售均价 16.21元/公斤，较 1-9月均价上涨 35.08%，因此在资产负债表日

重新测算存货的可变现净值时，对于前期计提减值的影响因素已经消失的，公司

将减记的金额予以恢复。 

综上，公司 2021 年存货跌价损失及合同履约成本减值损失的计提大幅增长

具有合理性。 

 

主承销商中金公司已在《主承销商核查意见》“第三节 主承销商对本次债

券发行的核查意见”之“十五、关于特殊事项的核查”之“（十四）关于公司存

货跌价损失及合同履约成本减值损失的核查”中对上述事项进行核查，并发表明

确意见如下：  
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会计师已发表核查意见如下：  
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回复： 

2021年，发行人董事、监事及高级管理人员离任前后任职情况如下所示： 

姓名 离任前担任的职

务 变动情形 变动原因 公司现任职务 1 

温小琼 董事、副总裁 离任 
因达到退休年龄辞

去副总裁职务，仍担

任公司董事 
董事 

罗旭芳 副总裁、养猪事

业部总裁 离任 因个人原因辞职 未任职 

黄松德 董事 离任 任期届满离任 未任职（退休） 
陈舒 独立董事 离任 任期届满离任 未任职 
万良勇 独立董事 离任 任期届满离任 未任职 
曹仰锋 独立董事 离任 任期届满离任 未任职 
印遇龙 独立董事 离任 任期届满离任 未任职 



 
 

姓名 离任前担任的职

务 变动情形 变动原因 公司现任职务 1 

伍政维 
监事会主席、职

工代表监事、党

委书记 
离任 任期届满离任 党委书记 

陈志强 监事 离任 任期届满离任 未任职 

黄伯昌 监事、采购中心

物流中心副经理 离任 任期届满离任 采购中心物流中

心副经理 
何维光 监事 离任 任期届满离任 - 
叶京华 副总裁 离任 任期届满离任 首席运营官 
陈瑞爱 副总裁 离任 任期届满离任 首席运营官 
吴珍芳 副总裁 离任 任期届满离任 首席运营官 

陈小坚 副总裁、猪业一

部总裁 离任 任期届满离任 首席运营官、猪业

一部总裁 
欧阳建

华 
副总裁、猪业二

部总裁 离任 任期届满离任 首席运营官、猪业

二部总裁 

注：公司现任职务中未包括在温氏股份下属子公司担任职务。 

 

温小琼女士因已达法定退休年龄，申请辞去公司副总裁职务，辞去副总裁后，

温小琼女士仍是公司实际控制人核心成员之一，并继续担任公司董事职务。温小

琼女士辞去公司副总裁一职不会对公司治理和业务经营产生重大不利影响。 

罗旭芳先生因个人原因，申请辞去公司副总裁职务，目前在公司未担任其他

职务。罗旭芳先生已按照法律法规及公司人事管理制度规定，向公司董事会递交

辞职申请，同时公司已于 2021年 1月 8日披露《关于公司高级管理人员辞职的

公告》，此外，公司已重新聘任猪业一部、猪业二部总裁，因此罗旭芳不再担任

公司副总裁一职不会对公司治理和业务经营构成重大不利影响。 

黄松德先生因任期届满离任公司董事职务，因黄松德先生已达法定退休年

龄，目前未在公司担任其他职务，黄松德先生离任前未在公司担任其他职务，离

任董事一职不会对公司治理和业务经营构成重大不利影响。 

陈舒女士、万良勇先生、曹仰锋先生、印遇龙先生因任期届满离任公司独立

董事职务，其中陈舒、万良勇、曹仰锋已连续两届担任公司独立董事，不符合继

续担任公司独立董事条件，上述人员不再担任公司独立董事一职不会对公司治理

和业务经营构成重大不利影响。 



 
 

伍政维先生、陈志强先生、黄伯昌先生、何维光先生因任期届满离任公司监

事职务。其中伍政维先生继续担任公司党委书记一职，黄伯昌先生继续担任公司

采购中心物流中心副经理，离任监事一职不影响其在公司内其他职务的任职，未

对公司治理和业务经营构成重大不利影响；陈志强先生和何维光先生离任前未在

公司担任其他职务，目前亦未担任其他职务，对公司治理和业务经营不构成重大

不利影响。 

叶京华先生、陈瑞爱女士、吴珍芳先生、陈小坚先生、欧阳建华先生因任期

届满离任公司副总裁职务，离任后在公司担任首席运营官职务，其中陈小坚先生、

欧阳建华先生仍分别担任猪业一部、猪业二部总裁。前述人员离任副总裁一职不

影响其在公司内其他职务的任职，未对公司治理和业务经营构成重大不利影响。 

 

综上所述，发行人报告期内董事、监事和高管变动主要系正常换届、退休或

公司内部人事调动所致，系正常变动，发行人董事、监事、高级管理人员任职均

经有权机构决策并对外披露，对发行人的公司治理和业务经营无重大不利影响。 

 

主承销商中金公司已在《主承销商核查意见》“第三节 主承销商对本次债

券发行的核查意见”之“十三、关于《深圳证券交易所公司债券发行上市审核业

务指引第 1号——公司债券审核重点关注事项》的核查”之“（一）报告期内发

行人董事、高级管理人员变动频繁或变动人数比例较大”中对上述事项进行核查，

并发表明确意见如下： 
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经中金公司核查并经发行人书面确认，报告期内发行人存在董事、高级管理

人员变动频繁或变动人数比例较大的情况，发行人报告期内董事、监事和高管变

动主要系正常换届、退休7EFøì÷)?所致，系正常变动，发行人董事、

监事、高级管理人员任职均经有权机构决策并对外披露，对发行人的EFXjS

§•‚„运行无重大不利影响。” 



 
 

 

北京嘉源律师事务所已在《法律意见书》中对上述事项进行核查，并发表明

确核查意见如下： 
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1. 公司现任董事和非职工代表监事均系公司股东大会依法选举产生，公司

职工代表监事由公司职工代表大会民主选举产生。公司的高级管理人员均系由公

司董事会聘任。董事、监事、高级管理人员的产生程序符合有关法律、法规及规

范性文件以及《公司章程》的规定。 

2. 公司董事会成员中包含独立董事，其人数符合法律、法规的要求。公司

独立董事的任职资格符合法律、法规的规定，公司独立董事的职权范围不违反有

关法律、法规及规范性文件的规定。 

3. 截至本法律意见书出具之日，公司现任董事、监事和高级管理人员不存

在涉嫌重大违法违纪的情形。 
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回复： 

发行人已在募说明书“重大事项提示”中补充披露如下： 

“2021 年 5 月 18 日，标普将发行人信用评级由“BBB”下调至“BBB-”，评级
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2021年 8月 6日，惠誉将温氏股份的长期外币发行人违约评级从“BBB+”下

调至“BBB-”，展望稳定，同时将发行人的高级无抵押评级和存续美元债券评级

从“BBB+”下调至“BBB-”。 ≠≠á)„‰¡fg[O-Æ˚Y{Ds„‘kY
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2021 年 11 月 5 日，惠誉将温氏股份的长期外币发行人违约评级自“BBB-”

下调至“BB+”，展望负面，同时将其高级无抵押评级及其存续美元债券的评级自

“BBB-”下调至“BB+”。≠≠á)„‰¡–ëíB,—“U'-«§Ä?üYÍÎ
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报告期内，发行人历次评级的主体信用等级均为 AAA，评级展望均为稳定，

历次主体评级不存在差异。 

 

（本页以下无正文） 

 
  






